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BAREM AMBALAJ SANAYI VE TiCARET ANONIM SiRKETI
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuarul)’nca 28../03‘./2022 tarihinde
onaylanmigtir.

Ortakhfimizin ¢ikanlmiy sermayesinin  45.000.000 TL’den 52.500.000 TL’ye
¢cikarlmasi nedeniyle artirllacak 7.500.000 TL nominal degerli 7.500.000 adet B grubu
pay ve mevcut ortaklarin sahip oldugu 3.000.000 TL (Recep Tagyanar’a ait 1.500.000 TL,
Senferiye Tasyanar’a zit 1.500.000 TL) nominal degerli 3.000.000 adet B grubu pay olmak
iizere toplam 10.500.000 TL nominai degerli 10.500.000 adet B grubu paylarmn halka
arzina iligkin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.,

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhmmzin ve halka arzda satisa aracibk edecek info Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin www.baremambalaj.com ve www.infoyatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmagtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhy, yamiltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgl sorumludur. Zarann ikraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantor ve ihra¢einin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi &l¢lide sorumludur.
Ancak, izahnamenin difer kisimlar ile birlikte okundufu takdirde fzetin vamitic, hatal
veva tutarsiz olmasi durumu ic olmak iizere, sadece Gzete bafh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporiarda yer alan yanhs,
yamltic: ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ybnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngériileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faktor,
ihrageimin  gelecege yobnelik agiklamalarimn Sngoriillenden ¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolar1, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolan
ASD Ambalaj Sanayicileri Dernegi
Avro, Euro Avrupa Birligi Para Birimi
E{::I;EIAS’ Borsa, Borsa Borsa Istanbul A.S.
BRCGS Brand Reputation Through Compliance Global Standard
(Gida Giivenligi Standardr)
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
COVID-19, Pandemi COVID-19 Salgim
CTP Computer-To-Plate (Bilgisayardan Kaliba Pozlandirma)
CED Cevresel Etki Deperlendirmesi
Esas Sozlesme Sirket’in Esas Sozlesmesi
FAVOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar
FSC Forest Stewardship Council (Orman Yonetim Konseyi)
GES Giines Enerjisi Santrali
GVK Gelir Vergisi Kanunu
ISIN Menkul Kiymet Tamimlama Numaras:
IBh;fggl‘ f;‘;:};jo"a'd‘k’ Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
Info Yatnm, Yetkili Kurulus |Info Yatinm Menkul Degerler A.S.
iSO Istanbul Sanayi Odast
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
KASAD Karton Ambalaj Sanayicileri Dernegi
KDV Katma Deger Vergisi
KGK Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
KKO Kapasite Kullanim Oran:
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
Litd. Sti. Limited Sirket
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
OSB Organize Sanayi Bolgesi
Pay Tebligi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TFRS Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlar:
Ticaret Bakanlip1 T.C. Ticaret Bakanhf
TL Tiirk Lirasi
™S Tiirkiye Muhasebe Standartlan
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi
| TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG A Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi _
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1. BORSA GORUSU:

“Borsa Istanbul A.$. nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap 24.06.2022 tarih ve 9619 sayih

yazisinda,

Sirket paylarinin Borsamizda iglem grmesine iligkin Kurulunuza iletilecek Borsamuz goriisti

olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin onaylanmas: durumunda;

1. Kotasyon Yonergesi’nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram™ sartlarim halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket
paylarimin Yildiz Pazar’da iglem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yer almas:,

3. Tirkiye Katihm Bankalan Birligi Damsma Kurulu tarafindan olugturulan “Pay Senedi
Ihraci ve Alm-Satim Standardi” ile “Katiim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet
Gosteren  Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber” dayanak almarak
olusturulmus olan ve §irket tarafindan doldurulan “Katlim Finans flkeleri Bilgi
Formu™nda (Form) §irket tarafindan verilen bilgiler dikkate alindiginda Sirket’in Borsa
Istanbul'da iglem gdrmeye basladig tarihte BIST Katillm Tiim Endeksinde yer alma
sartlarini sagladifinin deBerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de séz konusu
sartlan saglamas: halinde ilgili katihm endekslerine dahil edilebileceginin izahnamede,
Formun izahname ekinde yayimlanmas,

4. Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.$. Gortisti, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi
karara d6ntik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olugturmamak sartiyla, sadece SPK'min
gorilg talebine cevap vermek amaciyla sinirl olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
alinarak hazirlanmistir. Igbu Borsa Istanbul A.S. gbrilgiine dayamlarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.$.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi

hususlannin §irket’in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisti olarak Kurulunuza

iletilmesine karar verilmistir,”
denilmektedir.
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket paylarimn halka arzi igin Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.$. disinda
herhangi bir kurumdan gorii§ veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.

29 leia 7077
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sabip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gisterilmiy oldugunu beyan ederiz.

Thracg Sorumlu Oldugu
| BAREM AMBALAJ SANAY1 VE TICARET A.S. Yetkilisi Kisim:
[ <
©b
Wov
AMBALA
o Meldh osn.:n;:-.'m. (20932 511 51 49 . .
"m”.::: V.6, Aednduvosy IZAHNAMENIN
TAMAMI
Serta¢ TASYANAR
Yinetim Kurulu Bagkan Yardimaisi
29.07.2022
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim:
\
{ZAHNAMENIN
_ TAMAMI
Recep TASYANAR
Yonetim Kurulu Bagkam
29.07.2022
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu
Kisim;
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Yetkili Kurulus
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Yetkilileri

Sorumlu Oldugu
Kisim:

YATIRIM
Hustaps Man

Engin Emre SECEN Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Yardimeist Genel Miidiir Yardimaist
29.07.2022

iZAHNAMENIN
TAMAMI




Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek

nitelikte bir eksilkdik bulunmamas icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

ilgili Bagymsi1z Denetim Raporunu Hazirlayan ]
Kurulugun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumiu Oldugu Kisim:
Ady, Soyadh, Gorevi
Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali 31.03.2022 ve 31.12.2021,
Miisavirlik 31.12,2020, 31.12.2019
Abdiilkadir SAYICI Dénemlerine Ait Ozel
T 29.07.2022 Bagimsiz Denetim Raporlan

flgili Degerleme Raporlanm Hazirlayan Kurulusun

Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisum:
Ady, Soyadi, Gorevi
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Tl::lg:rleme Raptlr:(:an
Damgmanhk A.S. 30.09.2021 2021-1824
29.07.2022 30.09.2021 2021-1825
> L 1 03.06.2021 2021-1826
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar * Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye taginmas:
durumunda, davaci yatirimel, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baglatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak dzetin izahnamenin diger kasimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirmeilarin yatirim kararnni vermesine yardimei olacak dmemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2 |Izabnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullamimayacaktir.
! kullamimina iliskin
bilgi
| B—IHRACCI
B.l | Ihragemin ticaret | Sirket’in ticaret unvan: Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.
unvan: ve igletme | isletme adi bulunmamaktadir.
ad:
B.2 | Ihracemm hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisi, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan 791
oldufu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti ) P
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: ibni Melek OSB Mabhallesi TOSBI Yol 4 No:14 Tagg!
adresi Telefon: 0232 513 51 40, Faks: 0232 513 51 49
Internet Adresi: www.baremambalaj.com
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi: baremambalajsanayi@hs(01.kep.tr
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’in mevcut durum itibanyla faaliyet alani, kagit veya kartondan kutularin
kategorilerini de | imalatidur, Sirket, liretim faaliyetlerini Tiirkiye’nin 3 farkli bélgesinde bulunan 3
icerecek  gekilde | farkh tesisinde yiiriitmekte olup, s6z konusu tesisler Izmir/Tire, Gaziantep ve
ihrageimin meveut | Karaman’da yer almaktadur.
faaliyetlerinin ve | Sirket’in hasilat: temel olarak kutu satiglarindan olugmakta olup, hurda kagit ve
faaliyetlerine etki | karton gelirleri de bulunmaktadir. 2020 yilinda temel olarak artan ig hacmi ile
eden Onemli | birlikte tirlin satig fiyatlarindaki artiga da bagh olarak Sirket’in hasilati 2019
faktorlerin tamimi | yilina gore artig gostermigtir. 2021 yilt ve 31.03.2022 doneminde ise yapilan
ile faaliyet | makine ve ekipman yatrimlanmn devreye alinmasi kapsaminda iretimi
gosterilen gergeklestirilen {iriinlerin katma degerindeki artig ile birlikte {irlin satig
| sektdrler/pazarlar | fiyatlarindaki artisin etkisiyle Sirket’in hasilati artig pGstermistir.
hakkinda bilgi Hasalat (TL) | 31.03.2022 | 31.03.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Kutu 350.339.877 | 131.388.590 | 711.152.173 | 384.307.076 | 287.014.145
, purda Kigit & 14.967.060 | 6.536.750 | 35.944.953 | 16277.177 | 10.554.923
Diger (*) 5.180.868 3.668.806 | 23.995.168 | 11.546.668 | 6.489.091
Toplam 370.487.805 | 141.594.146 | 771.092.293 | 412.130.921 | 304.058.160

(*) Altminyum baskt kalip ve tahta palet satislan ile tedarikgilerden alinan ciro prim gelirlerinden olugmaktadir.
Sirket’in kapasite raporlan ¢ergevesindeki kapasitesi yiilik 112,014 ton olmakla
birlikte Sirket’in fiili {iretim kapasitesi y1llik yaklasik 100.000 tondur. 2018-2020
yillan arasinda $irket’in sahip oldugu 3 fabrikasinda da yapilan modern ofset
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baski, laminasyon ve kesim makine yatinmiar ile toplam kurulu kapasitesine ek
olarak tiretim verimliliZi ve niteligi de artinlmagtir.

Sirket’in Faaliyet Gisterdigi Sektor Hakkinda Bilgiler

Sirket’in faaliyet g6sterdigi ana sektdr ambalaj sektériidiir. Tiirkiye’de mevcut ve
son yillarda gelisme egilimi gosteren sanayi dallarinda iiretilen gesitli tarim ve
gida iiriinleri ile difer gida dig1 iirlinlerin amaca yonelik pazarlanmasinda,
Ozellikle ihrag mallaninda ambalaj, giderek ¢ok Smemli bir yer tutmaktadir.
Covid-19 salgim nedeniyle firetim ve tedarik zincirlerindeki aksakliklar, ambalaj
sektdriine de yansimigtir. Salgin nedeniyle ambalajhi iiriinlere olan talebin
artmasi, kalite arttirma galigmalan, kullamlan ana ve yardimei maddelerde
uygulanmaya baslayan rasyonalizasyon ve ¢evreye uyum onlemleri ile birlikte
ambalajlama sektbriinii gbrece pozitif etkilemigtir.

Sirket'in Istanbul Sanayi Odass (IS0)-1000 Biiyiik Sanayi Kurulugu
Arasindaki Konumu:

ISO tarafindan agiklanan Tiirkiye’nin ilk 1000 (Birinci 500 + Ikinci 500) Bityik
Sanayi Kurulugu igerisinde 2020 yilinda 62 ambalaj sektérii firmas: yer almugtir.
(Kaynak: ASD 2021 (ISO 500 + 500), htips://ambalaj.org. tr/tr/2021-4)

2020 yilinda, ISO-1000 biiyiik sanayi kurulusu arasindaki ambalaj sektorii
firmalarinin satiglara (Cretimden satislar ambalaj payi, net) gore siralamasim
incelediginde ilk sirada, Ttirkiye Sige ve Cam Fabrikalan A.S. (3,33 milyar TL),
ikinci sirada Modern Karton Sanayi Ticaret A.S. (3,26 milyar TL), {iciincii sirada
Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (2,79 milyar TL) yer alirken Barem
Ambalaj (413,5 milyon TL) 41. sirada, ISO 2. 500°de ise 173. sirada yer almigtir.
2020 yilinda, ISO 1000-Biiyiik Sanayi Kurulusu arasindaki ambalaj sektorii
firmalarimin ihracata gére siralamasim incelediginde ilk siray:1 Tiirkiye Sise ve
Cam Fabrikalan A.S. (164 milyon USD) alirken Barem Ambalaj (11,8 milyon
USD) 24. sirada, ISO 2. 500°de ise 114. sirada yer almaktadir.

| B.4a

r~

Thraceiy: ve
faaliyet gosterdigi
sektorii  etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Global capta tedarik zincirinde yaganan sorunlar ve emtia fiyatlanindaki artig,
Sirket’in faaliyetlerindeki ana hammaddeler olan bagta karton ve kagit olmak
{izere enerji fiyatlarinda da artisa sebep olmustur. Sirket, mevcut tedarikgileri
nezdinde herhangi bir hammadde tedarik sorunu yagamamasina karsihik
ihtiyatlihik politikas: ¢ergevesinde stok seviyesinde artiga gitmis ve bu sebeple
stok maliyetlerinde artis goriilmiigtiir.

Enerji arzinda yasamlan problemlere bagh olarak enerji fiyatlannda artis
yasanmi§ olup, sbz konusu artiglar Sirket’in dretim maliyetlerinde artiga yol

- agmaktadur. Uretim maliyetlerindeki artiglar da satsg fiyatlarina yan51t11maktad1r
[ran’in Ocak ayinda teknik arza nedeniyle dogalgaz akisii gegici olarak

durdurmas: ile birlikte Tiirkiye’de OSB’lere dogalgaz ve elektrik akiginda
siurlamalar yapilmas: sebebiyle iiretimde gegici de olsa duraksama ya da
kapasite azaltimi yapilmak zorunda kalinmustir,

Bununla birlikte doviz kurlar ve petrol fiyatlarndaki ytikselis Sirket’in nakliye
ve lojistik giderlerinde artig1 beraberinde getirmekte olup, 2021 yilinin sonundan
itibaren TL, ABD Dolan ve Euro’ya karsi ortalama %25,27 oraninda deger
kaybetmigtir. Brent petrol fiyatlarindaki artis Rusya ve Ukrayna arasindaki
savasin jeopolitik riskleri artirmasi ve enerji arz giivenligine iligkin endigeler
nedeniyle 2021 yih sonuna gore %44,67 artis gstermigtir. Motorin fiyatlan ise
hem doviz kurlarindaki artis hem de petrol fiyatlarindaki artigin yansimasi
sonucunda 2021 ysh sonuna gore %161,17 artis gostermistir.
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B.5 |ihraceimn  dahil

J oldufu grup ve
| grup icindeki yeri

Yoktur,

B.6 | Sermayedeki veya
toplam oy hakki
| icindeki  paylar
| dogrudan  veya
dolayl: olarak %S5
ve fazlas1 olan
' kigilerin
| isimleri/unvanlar:
' ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi
Ihragemmn  hakim
ortaklarimin farkh
oy haklarma sahip
olup olmadikian
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccinm
yOnetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihrageiyr
kontro! edenlerin
isimleri/unvanlar:
ile bu kontroliin
kaynag: hakkinda

Sirket’in 45.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinin pay sahipleri bazinda
kirllim asagidaki tabloda yer almaktadir.

- Pay Sermaye Sermaye
Ortagin Adi-Soyadi | &b | Tutan (TL) | Tutan (%)
A 2.000.000
SRcRp Tagynr B | 20500000 | -0
. A 2.000.000
Senferiye Tagyanar B 20.500.000 50,00
TOPLAM AtB | 45.000.000 100,00

Sirket Esas Sdzlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikh 9. maddesinde diizenlendigi
lizere; genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay, sahibine 5 oy hakki verir.
Her bir B grubu pay, sahibine 1 oy hakki verir.

Sirket’in yonetim hakimiyetine Recep Tasyanar ve Senferiye Tagyanar sahip
olup, s6z konusu yénetim hakimiyetini pay sahipliginden ve imtiyazh A grubu
paylara sahip olmalarindan almaktadir. A grubu paylarn sahip oldugu hak ve
imtiyazlar Qirket’in Esas S6zlesmesi’nde dilzenlenmistir. Sirket Esas
Sézlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghklh 7. maddesinde diizenlendigi
lizere; Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuat hiiklimleri ¢ergevesinde yanis1 A grubu pay sahipleri
arasindan veya gosterecekleri adaylar arasindan segilecek 6 kigiden olusan bir
yOnetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Genel Kurul”
baglikh 9. maddesinde diizenlendigi iizere; genel kurul toplantilarinda her bir A
grubu pay, sahibine 5 oy hakk: verir. Her bir B grubu pay, sahibine 1 oy hakk

Tel 0 232 513 51 40 (Fm)
Tira V.D,

1o Molek OSB Mah Tosbyyd . No. ATWW .
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bilgi verir.
'B.7 Secilmis finansal | | FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Ozel Bafimsiz Denetimden Gecmis
bilgil er ile Finansal Tablo Tirit Konsolide Olmayan
: Dbnem 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
ihra¢cunin finansal | [pgpen Varhikiar 560.759.759 | 422.586.032 | 165.407.506 | 113.136.433
durumunda  ve | [ Nakit ve Nakit Benzerleri 24.290.270 | 16.494.019 | 5.364.461 | 10.363.173
faaliyet Ticari Alacaklar 381.504.734 | 268.712.492 | 117.721.956 | 74.761.559
sonuglarmda Stoklar 137.225.110 | 117.942.381 | 39.541.065 | 27.160.064
Pesin Odenmis Giderler 15.593.278 | 16294.602 | 2.634.010 | 678.945
meydana  gelen | [Duran Varlkiar 270.602.555 | 218.648.883 | 172.393.324 | 116.110.984
dnemhi Yatinm Amach Gayrimenkuller 0 0 5.687.764 | 6.031.989
Maddi Duran Varliklar 269.175.068 | 217.783.528 | 137.807.828 | 91.056.466
deg'gikh.k.lﬁ'; . Maddi Olmayan Duran Varliklar 543304 320.801 399.165 485.642
SR B - Ertelenmis Vergi Varhklary 1] 0 28.469.235 | 18.532.555
pooa s Toplam Varliklar 831362314 | 641.234.915 | 337.800.830 | 229.247.417
/ . | [Kisa Vadeli Yakamlalakier 332.286.105 | 267.489.527 | 130.917.130 | 88.900.467
” Kisa Vadeli Borglanmalar 167.139.586 | 115.303.994 | 13.327.875 | 27.833.76]
7 q Teoz 2077 woun Vadeli Borlanmalann Kisa Vadell | g 199 189 | 51.772.318 | 60.294.758 | 29220233
| [Ticari Borglar 71.869.059 | 64.088.406 | 41.807.062 | 21.892.925
.+ 2" ||Diger Borglar 5.682.373 | 4.665.504 | 5.909.890 | 3.105.492
Segam Ertelenmis Gelirler 7.044.220 | 7.813.241 | 4.174.651 | 1.000.639
Dénem Kan Vergi Yukamlulaga 13.495.791 | 15.450.379 |  28.058 0
Uzun Vadeli Yiikimlatikler. 95.395.286 | 58.125.723 | 82.616.264 | 62.655.207
) ﬂﬁn Vadell Borglanmalar - 86.130.567 | 49.994.212 | 80.377.024 | 56.108.541




Diger Borglar 0 0 0 4.407.211
Ertelenen Vergi Yokimlnlago 5.259.447 4.474.569 0 0
Ozkaynaklar 403.680.923 | 315.619.665 | 124.267.436 | 77.691.743
Odenmis Sermaye 45.000.000 | 45.000.000 | 45.000.000 | 45.000.000
Gegmis Yillar Kar / Zararlan 195.529.278 | 76.777.116 | 29.930.205 | 5.110.555
Net Donem Kan / Zaran 87.468.839 |122.158.682 | 46.846.911 | 24.974.008
Toplam Kaynaklar 831.362.314 | 641.234.915 | 337.800.830 | 229.247.417

Sirket’in aktif biiyiikliigi, 2019 yilindaki 229,2 milyon TL’den, 2020 yihinda
ticari alacaklar, stoklar, maddi duran varhklar ve ertelenmis vergi varliklarmndaki
artiglara bagli olarak 2019 yilna gtre %474 artigla 337,8 milyon TL’ye
| ylikselmis olup, 2021 yilinda da nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, stoklar
ve pesin odenmis giderlerdeki artis ile birlikte maddi duran varliklanindaki
girigler ve deger artiglarina bagh olarak 2020 yilna gore %89,8 artisla 641,2
milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.03.2022 déneminde de nakit ve nakit benzerleri,
ticari alacaklar ve stoklardaki artig ile birlikte maddi duran varliklardaki girislere
bagli olarak 2021 yil sonuna gore %29,7 artigla 831,4 milyon TL ye yiikselmistir.
Sirket’in dénen varliklar1 2019 yilindaki 113,1 milyon TL’den 2020 yilinda ticari
alacaklar ve stoklardaki artigla bagh olarak 2019 yilina gore %46,2 artigla 165,4
milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, stoklar ve pesin 6denmis giderlerdeki artiga bagli olarak 2020 yilina
gore %155,5 artisla 422,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. 31.03.2022 déneminde ise
nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklardaki artiga bagl olarak 2021
yil sonuna gore %32,7 artigla 560.8 milyon TL’ye yiikselmistir. Dénen
varliklarin toplam varliklar igerisindeki pay1 31.03.2022 dénemi itibartyla %67,5
olarak gergeklegmigtir.

Sirket’in duran varhiklan 2019 yilindaki 116,1 milyon TL’den 2020 yilinda 2019
yihna gére %48,5 artigla 172,4 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da
2020 yilina gére %26,8 artisla 218,6 milyon TL ye yiikselmigtir. Duran varliklar,
31.03.2022 doéneminde de 2021 y1l sonuna gére %23,8 artigla 270,6 milyon
TL’ye yiikselmigtir. Duran varhiklardaki artis temel olarak maddi duran

.| varliklarindaki girigler ve deger artiglarina bagh olarak grilmiigtir. Duran
+|, varliklarin toplam varhiklar igerisindeki pay1 31.03.2022 dénemi itibaryla %32,5
f olarak gergeklesmistir.

“| Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 2019 yilindaki 88,9 milyon TL’den, 2020

yilinda 2019 yihina gore %47,3 artigla 130,9 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021
yilinda da 2020 y1lina gore %104,3 artigla 267,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Kisa
vadeli yitkiimliiliikler, 31.03.2022 déneminde de 2021 yil sonuna gére %24,2
artisla 332,3 milyon TL’ye yiikselmigtir. Kisa vadeli ytikiimliiliiklerdeki artis,
temel olarak finansal borglar(*) ve ticari borglardaki artiga bagl olarak gériilmiis
olup, 2021 yihindaki artigta donem kan vergi yiikiimliiliigiiniin de etkisi
bulunmaktadir. Kisa vadeli yiiktimliiliiklerin toplam kaynaklar icerisindeki pay1
31.03.2022 dénemi itibaniyla %40,0 olarak gerceklesmigtir.

{*) Sirket’in, stok finansman ve kapasite arttnci makine, ekipman ve teghizat yatirimlannin 6nemii bir kisminin banka
kredisi ve leasing isiemi yoluyla finanse edilmesine bapli olarak artig gdstermigtir.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri, 2019 yilindaki 62,7 milyon TL’den, 2020
yihinda 2019 yilina gére %31,9 artisla 82,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021
yilinda ise 2020 yilina gore %29,6 diigiisle 58,1 milyon TL'ye gerilemistir. Uzun
vadeli yiikiimliiliikler, 31.03.2022 d6éneminde ise 2021 yil sonuna gére %64,1
artigla 95,4 milyon TL’ye yiikselmigtir. Uzun vadeli ytikiimliiliiklerin toplam
kaynaklar icerisindeki pay: 31.03.2022 dénemi itibariyla %11,5 olarak
-gerceklesmistir. Sirket’in, kapasite -artiicr makine, —ekipman ve techizat

{yatinmlarimin Snemt bir lﬂsn:n_nun banka kredisi’ve leasing islemi yoluyla finanse
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| edilmesine bagh olarak uzun vadeli finansal borglan bulunmakta olup, 2021
yilinda §irket’in uzun vadeli kredilerinin kisa vadeliye dénmesine bagli olarak
uzun vadeli yiikiimliiliikleri diislis gdstermistir. 31.03.2022 déneminde ise
makine, ekipman ve teghizat yatinmlar kapsaminda kullanilan banka kredileri
ve yapilan leasing islemleri ¢ergevesinde artis gdstermistir.

Sirket’in 6zkaynaklan 2019 yilinda 77,7 milyon TL iken, 2020 yihnda 2019
| yihna gore %59,9 artisla 124,3 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da
2020 yilina gore %154,0 artigla 315,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. Ozkaynaklar,
31.03.2022 doneminde de 2021 yil sonuna gire %27,9 artisla 403,7 milyon
TL’ye yiikselmistir. Ozkaynaklardaki yiikseli§ karlihk artis1 ile birlikte maddi
duran varliklarin yeniden degerlenmesi kapsaminda olusan deger artiglarina bagh
olarak gerceklesmis olup, dzkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki pay:
31.03.2022 donemi itibariyla %48,6 olarak gergeklesmigtir.

:_(ral:}vey 8 Zarar Kism {Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

Finansal Tablo Tiirit Konsolide Olmayan

Dbénem 31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Hasilat 370.487.805 | 141.594.146 | 771.092.293 | 412.130.921 | 304.058.160
Satiglanin Malivyeti -257.469.724 | -113.143.684 | -566.813.371 | -322.879.723 | -246.264.503
Brit Kar 113.018.081 | 28.450.462 | 204.278.922 | 89.251.198 57.793.657
Esas Faaliyet Kan 109.195333 | 24.664.051 | 171.188.403 | 53.097.226 35.515.996
Finansman Gideri

Oncesi F aaliyet Kar 109.881.691 | 34.591.881 | 188.355.626 | 55.382.868 34.812.398
Vergi Oncesi Kar 100.474.841 | 29.840.894 | 160.950.779 | 37.072.187 17.561.868
Dinem Kari 87.468.839 | 26.249.132 | 122,158.682 | 46.846.911 24.974.008

Sirket’in hasilat: temel olarak kutu satiglarindan olugmakta olup, hurda kagit ve
karton gelirleri de bulunmaktadir. Sirket’in 2019 yilinda 304,1 milyon TL olan
hasilati 2020 yilinda 2019 yihna gére %35,5 artisla 412,1 milyon TL'ye
yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gdre %87,1 artisia 771,1 milyon
TL’ye ytikselmigtir. $irket’in hasilat1 31.03.2022 déneminde de bir dnceki yilin
aym donemine gore %161,7 artis gostererek 370,5 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yihinda Covid-19 pandemisi ile birlikte ambalajh iiriinlere
olan talebin artmas: $irket’in i§ hacmini de artirmigtir. Artan is hacmi ile birlikte
lirlin sati§ fiyatlanindaki artisa da bagh olarak $irket’in hasilat1 2019 yilia gére
artiy gostermis, 2021 yih ve 31.03.2022 déneminde ise yapilan makine ve
ekipman yatinmlarimn devreye alinmasi kapsaminda iretimi gergeklestirilen
tirtinlerin katma degerindeki artig ile birlikte iiriin satig fiyatlanndaki artisin
etkisiyle Sirket’in hasilati artig g6stermistir.

Yoktur.
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B.11 |

Ibracoinin igletme
sermayesinin
mevcut

| yiikiimliiliiklerini

Ihraggmin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay
icinde ortaya ¢ikacak ihtiyaglar igin yeterlidir. Thraggimn 31.03.2022 donemi
itibariyla donen varliklan toplarm 560.759.759 TL, kisa vadeli yiikiimliiltikleri
toplamm 332.286.105 TL olup, net isletme sermayesi 228.473.654 TL dir.

| karsilayamamas1 | [ Finansal Kalemler (TL)

31.03.2022

31.12.2021

31.12.2020

31.12.2019

Dénen Varliklar

560.759.759

422.586.032

165.407.506

113.136.433

Kisa Vadeli Yukiimlulakler

332,286.105

267.489.527

130.917.130

88.900.467

Net Isletme Sermayesi

228.473.654

155.096.505

34.490.376

24.235.966

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

Ci1

Ihrac edilecek ve/veya borsada

| islem gorecek sermaye piyasas:

aracinn menkul kiymet
tammmlama numaras:1 (ISIN)
dahil tiir ve gruplarna iligkin

bilgi

Sirket’in 45.000.000 TL tutarindaki gikarilmig sermayesi, mevcut
ortaklarin riichan haklan kisitlanarak 7.500.000 TL nakit kargilig
olmak iizere 52.500.000 TL’ye artirilacak, bununla birlikte mevcut
ortaklarindan Recep Tagyanar’in sahip oldugu 1.500.000 TL ve
Senferiye Tagyanar’in sahip oldugu 1.500.000 TL nominal degerli
B grubu hamiline yazili paylar olmak iizere toplamda 3.000.000 TL
nominal degerli B grubu hamiline yazili paylar ortak satig1 yoluyla
olmak iizere toplamda 10.500.000 TL nominal degerli paylar halka
arz edilecektir.

C2

Sermaye piyasas: aracinin ihrag
edilecefi para birimi

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ihra¢ edilmis ve bedelleri
tamamen ddenmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam 6denmemis pay
sayisi

Her bir paym nominal degeri

Sirket’in mevcut ¢ikarilmis sermayesi 45.000.000 TL dir. Paylarin
tamaminin bedeli muvazaadan ari olarak Sdenmistir.

Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.

C4

Sermaye  piyasasi aracimin
sagladig: haklar hakkinda bilgi

Thrag edilecek paylar igin ilgili Mevzuat uyarinca pay sahiplerine,
Kardan Pay Alma Hakki, Bedelsiz Pay Edinme Hakki, Yeni Pay
Alma Hakki, Tasfiyeden Pay Alma Hakki, Genel Kurula Davet ve
Katilma Hakki, Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki, Oy
Hakk, Iptal Davas1 Agma Hakki, Azinlik Haklari, Ozel Denetim
Isteme Hakki, Ortakliktan Aynima Hakki, Ortakliktan Cikarma ve
Satma Hakk: tammaktadir.

CS5

Sermaye piyasasi aracumin devir
ve tedaviiliinii kisitlayica
hususlar hakkinda bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gérecek paylar
lizerinde paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayici herhangi bir husus
bulunmamaktadir.

C.6

| goriilecek pazara iligkin:bi

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclanmn borsada
islem gbrmesi igcin basvuru
yapihp yapilmadif veya yapihip
yapilmayacafn hususu ile islem
o

Halka arz sonrasinda paylarin BIST Yildiz Pazar’da islem gérmesi
icin Borsa Istanbul’a 21.03.2022 tarihinde bagvuru yapilmis olup,
Borsa Istanbul’un goriigii igbu Izahname’nin “I- Borsa Goriisii”
kisminda yer almaktadir. Borsa Istanbul Sermaye Piyasasi
Kurulv’nu mubatap yazsinda O6zetle; Sirket paylarmin Yildiz
Pazar’da iglem gérebilecegi ifade edilmektedir.

C.7

Tei10 232 513461 40 P
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Kar dagitim politikasi b
bilgi .
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';43\\!(3 payr oram, hesaplama yontemi ve &demelere iligkin

mosedurlerde Sermaye Piyasasi Mevzuati ile T.C. Kanunlan ve

irket ana sbzlesmesine uyulur. Sirket’in kar dagitim esaslar, ana
msﬁzlesmesxmn “Karin Tespiti ve Dagitim1” baglhikli 12. maddesinde
' duzenlennnstlr Kar dagitim politikasi ise Ihragcimmn internet

_ /sntesmde (www. baremambala| .com) ver almaktadir.
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D—RISKLER

D.1 |ibraggya, D.1.1 Thragciya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler
faaliyetlerine | e Ulkede ve diinyada meydana gelebilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi,
ve icinde jeopolitik ve pandemik geligmelere bagh olarak miisterilerin yasayabilecegi
bulundugu maddi sikintilar sonucu ddeme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi

sektire iligkin
onemli

faktorleri
hakkinda bilgi

risk

ya da borglanm ddemekte temerriide diismeleri halinde, Sirket’in nakit akimlar
ve buna bagh olarak finansal durumu olumsuz etkilenebilir, isletme sermayesi
ihtiyac1 artabilir. Sirket, artan igletme sermayesi ihtiyacim finansal bor¢lanma
yoluyla kargilamak durumunda kalabilir ve bu durumda finansman giderleri
artarak net karhlif1 azalabilir.

Sirket’in ana hammadde girdisi olan k4git ve karton tedarikinde yaganabilecek
sorunlar ve maliyet artiglan Sirket faaliyetini ve finansal performansim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla net déviz agif1 bulunmakta olup,
Sirket’in d6viz cinsinden kullandign krediler ve diger doviz cinsinden borglan
dolayisiyla dviz kurlarinda artig goriilmesi halinde Sirket’in finansman giderleri
artabilir, nakit akimlar: ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Artan d6viz kurlan ve petrol fiyatlanma bagh olarak Sirket’in nakliye ve lojistik
giderlerindeki artislar, Sirket’in maliyetlerini artirarak karlihigin diigtirebilir.
Uretim prosesi iginde yer alan kurutma, laminasyon(*) ve ondiila(**) siirecleri
i¢in buhar ihtiyaci sebebiyle iiretim maliyetleri i¢inde enerjinin pay1 oldukca
yikksek oranda olup, oOzellikle dogalgaz ve elektrik ©Onemli maliyet
kalemlerindendir. Sirket’in enerji maliyetlerini diigiirmek amaciyla ¢ati GES
projelerini devreye almasina karsilik ddviz kurlanndaki ve emtia fiyatlarindaki
artis, bu maliyet kalemlerinde ciddi miktarda yiikselmeye yol acarken, Sirket’in

karlhiligin diisgmesine neden olabilir.
(*) Dektrin tutkal yardimi ile baskih tabaka ve ondila levhanm birbirine lamine iglemidir.

v (**) Kagda, istenilen geklin verimesi islemi olup, Sirket banyesinde E Dalga, B Dalga ve E+B Dalga niteliginde ondilla

Oretilmekiedir,

1, Sitket’in faaliyetleri, yatirnm harcamalar1 gerektirebilmekte olup, devam eden
“, yatiim faaliyetleri nedeniyle Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal

borglulugunda artig goriilebilir. Yatinm harcamalan igin ihtiyag duyulan
ekipmanlann ve malzemelerin maliyetindeki ve igglicli maliyetindeki artilar,
Sirket’in yatinm tutarlarimi artirabilir, faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz ydnde etkileyebilir.

Sirket, net isletme sermayesini etkin bir bigimde yonetemeyebilir, Sirket’in, net
igletme sermayesi ve/veya biiylime firsatlar1 igin gerekli finansmam elverigli
kosullarda elde edememesi faaliyet sonuglar1 ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in mevcut ve gelecekteki performansinda, gerekli nitelikleri haiz fist diizey
yoneticiler ve galisanlan istihdam edebilmesi ve bu ¢alisanlar ile olan ig iligkilerini
mubhafaza edebilmesi 6nemlidir. Bu kigileri istihdam edememesi veya istihdamin
stirekliligini koruyamamasi, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclanm ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in iirettii triinlerin bir kisminin yurt digina ihra¢ edilmesi Sirket’in
faaliyetleri agisindan Snemli bir yere sahiptir. Bu sebeple Tiirkiye’deki ve ihracat
yapilan lilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri ve bu rejimlerde yasanabilecek
degisikliklcr $irket’in faa.liyeﬂeri ﬁzerinde 6nem]i etkilere sebebiyet verebilir
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devletlerin iirlinlerin ithal edildigi filkelere ekonomik yaptirimlar, ambargo
uygulamasi veya ticaret savaslanmn yaganmasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Bu dogrultuda Sirket’in dnemli ihracat pazarlarindan biri olan
Irak’ta artan enflasyon ve glimriik vergileri 6zellikle Gaziantep ve Karaman
fabrikasindan yapilan yurt dig: satiglan i¢in bir risk unsuru olugturabilir.

* Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte olup, bu gibi
durumlar, bankalarin itibarina olumsuz bir etki yapsa da mali piyasalann zor
duruma diigtligii dSnemlerde bankalar bu yola bagvurabilmektedirler. Sirket’in
kullandig: orta ve uzun vadeli kredileri saglayan bankalarin zor duruma diiserek,
kredileri vadesinden tnce geri ¢agirmalan durumunda Sirket, bankalardan almsg
oldugu orta ve uzun vadeli kredilerini erken 5demek durumunda kalabilir. Mali
piyasalann zor giinlerden gegtigi d6nemlerin ekonominin genel olarak olumsuz
gelismelere maruz kaldigs dénemler oldugu g6z Oniine alindifinda, béyle bir
uygulama Sirket’in nakit akigim buna bagh olarak da finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

e Sirket'in faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligi, mdigterilerin ihtiyaclarina cevap
verebilecek  nitelikte  hizmet sunulabilmesine bagh olup, bunun
gergeklestirilememesi durumunda Sirket, miisteri kaybina ugrayabilir, pazar
kaybi yasayabilir ve faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

o Sirket’in miisterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin
veya ticari sirlanin, Sirket’in tiim ¢aba ve almig oldugu tedbirlere ragmen yetkisiz
tiglincii kigilerin eline ge¢mesi veya siber saldinlara karsi gerekli giivenligin
yeterince saglanamamas: durumiarinda magdur konumunda olan personel veya
miisteri, yasal siire¢ baglatabilir. Davalarin Sirket aleyhine sonu¢lanmas: Sirket
itibarim zedeleyebilir, Pazar kayb1 yasanabilir, Sirket’e tazminat yikiimliliigi
dogabilir,
Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligini olumsuz y6nde etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin
meydana gelmesi sonucu Sirket cahiganlarinin yaralanmas: veya 8liimii, Sirket
faaliyetlerinde aksamaya yol acabilir, Sirket’in ilgili kanun ve hiikiimler
¢ergevesinde tazminat yitkitmliiltigii altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir,
Sirket’in faaliyetlerini ve itibarni olumsuz etkileyebilir.
Sirket, olagan faaliyetleri ile ilgili donemler itibariyla gesitli hukuki davalarla
kars: kargiya kalmug olup, bunlarin énemli boliimiinii i ve alacak davalan
olusturmaktadir. Bu duruma benzer gekilde Sirket, gelecek donemlerde de benzer
davalarla kargilagabilir, s6z konusu davalarmm Sirket aleyhine sonuglanmas:
halinde Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliiliigii
dogabilir.

e Sirket’in liretim faaliyetlerini gerceklestirmek igin ihtiyag duydugu makine ve
ekipmanlarda meydana gelebilecek Ongoriilemeyen ariza veya bozulmalar,
Sirket’in iiretim faaliyetlerini etkileyerek Sirket hasilat ve karliifim olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket’in sahip oldugu siireli ve belli periyotlarda yenilenmesi gereken lisans,
sertifika veya benzeri belgelerin siiresi igerisinde yenilenmemesi veya
yenilenmesi i¢in herhangi bir bagvuruda bulunulmamasi durumlarinda Sirket
faaliyetlerinde aksamalar meydana gelebilir, Sirket, sipariglerini belirlenen teslim
siiresinde hazirlayamayabilir ve bunun sonucunda Sirket’in finansal durumu
olumsuz yénde etkilenebilir.

Le Sirket’in karlihipi, tretilen irlinlere gelecek talebe baghdir. Sirket ile aym
oY : ; ; ‘
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Ozelliklere sahip trlinlerin alternatif girketler tarafindan iiretilerck rekabetci
fiyatlarla pazara sunulmasi, Sirket’in potansiyel islerini, karhhgim ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetleri ile ilgili gerekli sigortalan yaptums olmakla birlikte, kars:
karsiya kaldif1 ve kendisine maddi kay1p veya zarar verebilecek her tiirlii olay igin
gerekli sigortalanin yenilenmemesi ve yaptirlmamasi halinde faaliyetleri
aksayabilir ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket, her ne kadar stoklu ¢ahsiyor olsa da firetim faaliyetlerinin
gergeklestirilmesi icin gerekli olan firiinlerin temininde yasanabilecek aksaklik ve
maliyet artislari, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansmi olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin ilave zorunluluklar, mevzuat degisiklikleri ve
yeterlilikler getirilmesi, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Meydana gelebilecek i kazalan neticesinde Sirket, tazminat 6demek zorunda
kalabilir, ilgili kanun ve hitkiimler gergevesinde yiikiimliilitk altina girebilir.
Sirket, karlihigin devarm konusunda herhangi bir garanti verememektedir.
Sirket’in siirdiiriilebilir karlilik hedefine ulagmas: birgok faktore baghidir. Bunlar
arasinda gelecekteki faaliyet zararlannin biyikligit ve stiresi, gelecek
yatirimlarin ve projelerin seviyesi ve zamanlamasi, Sirket’in yeni teknolojileri,
piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan
satiy yapabilmesi ile izahnamenin bu ve diger bdliimlerinde deginilen riskler de
dahil olmak tizere birgok faktSr siralanabilir.

Sirket’in calisanlarinin etik olmayan veya Sirket’in taraf oldugu sézlesmelere
uygun olmayan davramslar nedeniyle Sirket, cezai yaptinmlara maruz kalabilir,

bunun sonucunda da Sirket’in faaliyet sonuglan veya finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

LA UR \R\\ Sirket aym zamanda, kendisini ek vergi yiikiimliliiklerine ve maliyetlerine maruz

[N \\_blrakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri
2 I; ndan yapilan denetimler sonucu tesis edilecek cezalar, Sirket’in faaliyet

¢ & Jsonuglan veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

‘\_,ii;‘& Sirket, vergi mevzuatindaki degisikliklerden, tabi oldugu her tiirli vergi

oranlanndaki artigtan, vergi denetimleri ve vergi cezalanndan olumsuz
etkilenebilir.

D.1.2. ihraggmn iginde bulundugu sektdre iligkin riskler

Devlet tarafindan saglanan tesvik ve desteklerde yapilacak degisiklikler ya da séz
konusu uygulamalarn ortadan kalkmasy/siiresinin dolmas: sektérde faaliyet
gosteren sirketlerin karlihgim ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Déviz kurlanindaki yiikselis, sirketlerin basta doviz cinsinden yiikiimliiliklerini
ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak saglikli fiyat
olusumuna engel olabilir, girketlerin faaliyet ve karliligim olumsuz etkileyebilir,
buna bagh olarak da sektérde daralma gériilebilir.

Kiiresel anlamda yagamlan tedarik zinciri kirllmas1 problemi nedeniyle sektérde
hammadde tedarik sorunlan yasanabilir. Avrupa ve Cin’de gevresel baskilar
sebebiyle yasamlan hammadde arzindaki diigiisler ve sektorde kullanilan geri
doniigiimlii karton ve kagitlarn tiretim siiregleri igin dnemli bir girdi olan hurda
kagit karton tedarikinin aksamasi, ayrica hurda kalitesindeki diistis sonucu
hammadde kalitesinin etkilenmesi durumunda, sektériin ana hammadde
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temininde ve-hammaddenin kalitesinde sorunlar ve maliyet artislar1 yasanabilir,
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bu durum sirketlerin faaliyet ve karlilifim olumsuz etkileyebilir.

Sekttrde iiretilen Grlinlerin goreceli olarak hafif olmas: sebebiyle i¢ pazar ve
ihracat igin nakliye maliyetleri yiiksek gergeklegmektedir. Bu sebeple lojistik
maliyetlerdeki artiglar satig fiyatlarina yansitlamadig: durumlarda sektordeki
sirketlerin maliyetlerini ve karliliini olumsuz etkileyebilir.

Uretim prosesi iginde yer alan kurutma, laminasyon ve ondiila siiregleri i¢in buhar
ihtiyac: sebebiyle iiretim maliyetleri i¢inde enerjinin pay: oldukga yliksek oranda
olup, ozellikle dogalgaz ve elektrik énemli maliyet kalemlerindendir. Déviz
kurlarindaki arti§, d6viz kurlarina baghi olan bu maliyet kalemlerinde ciddi
miktarda yiikselmeye ve karhligin dismesine, buna bagh olarak da sektdrde
daralma yasanmasina sebep olabilir.

Tiirkiye’nin bulundugu cografi konum sebebiyle, komsu iilkeler ve/veya yakin
cografyasindaki tilkelerde yaganabilecek sorunlar sonucunda olumsuz ekonomik
stirecler yasanabilir. Ukrayna ve Rusya arasinda yaganan savagin etkisi ile ortaya
¢ikan kiiresel arz endisesi, birgok varlikta rekor fiyat yiikseliglerine sebep
olmaktadir. Savasin devam etmesi ve uygulanan yaptinmlarn kapsamimn
genigletilmesi hallerinde, emtia fiyatlarindaki artigin devam edebilecegi dikkate
alinarak, bu durum sektr sirketlerinin faaliyetlerini ve yeni yatinm siireglerini
olumsuz etkileyebilir.

Thracat gergeklestirilen iilkelerin gesitli vergi, giimriik tarifeleri ve simirlamalar
getirmesi halinde sirketlerin faaliyetleri ve karlihfn olumsuz etkilenebilir,
sektdrde daralma yasanabilir,

Sektdrde yaganan yogun rekabet ortaminda firmalar arasindaki fiyat kirma
uygulamalan, girketlerin satiglarim: ve karliligim olumsuz etkileyebilir.

Mesleki egitimlerin yetersiz olmas: ve talep gormemesi nedeniyle mesleki belgesi
olmayan iggiiciiniin yogunlugu, igverenlerin istedigi nitelikte iggiiciine ulasmasm
zorlagtirabilir, sektSriin verimi ve Kkalitesini diisiirebilir, is kaza oranlarimin
yiikselmesine yol agabilir.

Igili kanun, yoénetmelik veya hilkiimlerde yapilabilecek degisiklikler sektorde
faaliyet gosteren sirketlerin ig siire¢lerini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,
sirketlerin satiglan ve karlihg: diigebilir, igletme sermayesi agif ortaya gikabilir.
Dogal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlann ortaya ¢ikmas: basta global
olmak iizere iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sektérde faaliyet
gosteren sirketlerin satislan, karhii@) ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
caliganlann hastalanmasi, yaralanmasi, 6liimii, zarar gOrmesi, sirketlerin
faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagl olarak sekt6rde daralmaya sebep olabilir.
Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terér saldimlari veya diger
tiirden ¢atigmalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve meveut
satiglannm olumsuz etkileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar
meydana gelebilir.

D.1.3. Diger Riskler

Sermaye Riski

Sirket’in net borcu 2019 yilinda 141,2 milyon TL den 2020 yilinda 2019 yilina gore
%47,4 artisla 208,2 milyon TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilina gore %48,5 artisla 309,1
milyon TL ye yiikselmis olup, 31.03.2022 déneminde de 2021 yil sonuna gére %30,5
artigla 403,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in gerek stoklarin finansmam gerekse
de kapasite artirici ve modernizasyon kapsamindaki makine, ekipman ve teghizat
yatinmlannin 6nemli bir kisminin banka kredisi ve leasing islemi yoluyla finanse

mesine bagh olarak horclarda da artis gortilmiigtiir. Sirket’in 8zkaynaklar1 2019
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yilinda 77,7 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019 y1lina gére %59,9 artigla 124,3 milyon
TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilina gore %154,0 artigla 315,6 milyon TL’ye, 31.03.2022
déneminde de 2021 y1l sonuna gére %27,9 artigla 403,7 milyon TL’ye yitkselmigtir.
Ozkaynaklardaki yiikseliy karlihk arti: ile birlikte maddi duran varliklarin yeniden
degerlenmesi kapsaminda olusan deger artislarina bagh olarak gergeklesmistir. Bu
kapsamda, Sirket’in 2019 yilinda %182 olan Net Borg/Ozkaynak oram, 2020 yilinda
%168’e, 2021 yilinda da %98’e gerilemis olup, 31.03.2022 déneminde ise %100°e
yiikselmigtir.
Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliligiinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramas: riskidir. Sirket’in kredi
riski esas olarak iligkili olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklar1 ile banka
mevduatlanindan kaynaklanmaktadir. 31.03.2022 d6nemi itibariyla iligkili olmayan
taraflardan 381.504.734 TL (31.12.2021: 268.712.492 TL, 31.12.2020: 117.721.956
TL, 31.12.2019: 74.761.559 TL) ticari alacag, iligkili olmayan taraflardan 600.110
TL (31.12.2021: 1.642.923 TL, 31.12.2020: 29.332 TL, 31.12.2019: 6.592 TL) diger
alacaf), bankalarda 22.645.655 TL (31.12.2021: 16.116.085 TL, 31.12.2020:
5.338.395 TL, 31.12.2019: 10.317.236 TL) mevduat: bulunmaktadir. Sirket’in
31.03.2022 dénemi itibariyla vadesi gegmis ve tamamu igin karsihk aynlmig
3.803.425 TL (31.12.2021: 3.860.325 TL, 31.12.2020: 3.920.717 TL, 31.12.2019:
4.216.155 TL) alacagi bulunmaktadr. Iligkili taraflar i¢in vadesi gegmis ve karsiik
aynlmis bir alacak bulunmamaktadur.
Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
WPiyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puammin diigiiriilmesi gibi fon
ynaklarmm azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite
bkinin olugmasina sebebiyet verebilir, $irket’in kredibilitesinin bozulmas: halinde
»igtiyag halinde fonlan saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda
firket zararla Kkarsilagabilir. Sirket'in tiirev nitelizinde olmayan finansal
* A yikiimliiliiklerinin s6zlesme uyarinca nakit ¢ikislan toplam: 31.03.2022 déneminde
314,3 milyon TL olup, bu tutarmn 113,9 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 121,8 milyon
TL’si 3 - 12 ay arasi vadeli, 74,2 milyon TL’si 1 — 5 y1l aras1 vadeli, 4,4 milyon TL’si
ise 5 y1l ve lizeri vadelidir. Bu tutarin 313,9 milyon TL’si finansal borglardan, 347.223
TL’si ise kiralama yiikiimliilikklerinden olugmaktadir. Sirket’in tiirev niteliginde
olmayan finansal ytikiimliliiklerinin beklenen nakit ¢ikiglar toplam ise 31.03.2022
déneminde 79,0 milyon TL olup, bu tutarin 77,6 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli, 1,4
milyon TL’si ise 3 — 12 ay arasi vadelidir. Bu tutarm 73,3 milyon TL’si ticari
borglardan, 5,7 milyon TL’si ise diger borglardan clugmaktadir.
Piyasa Riski
Ihragginin piyasa riski, yabanc para riski ve faiz oram riskini kapsamaktadir.
Yabanci Para Riski
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket’in finansal tablo doénemleri itibariyla kur riski; d6viz cinsinden varlik ve
yiikimliiliiklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullamlan kur oranlannin degigimi
nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket ABD Dolan, Euro ve Ingiliz Sterlini
para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in finansal tablo
donemleri itibariyla net doviz agig1 olmasi sebebiyle kurlarda yiikselis olmasi halinde
finansal tablolara negatif etkisi olacaktir.
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Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlanindaki degigmeler piyasadaki fiyatlarm degismesine dolayisiyla
finansal araglann  degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket,
faiz oram riskinden kaginmak amaciyla finansal yiikiimliiliiklerinin tamamim sabit
faizli olarak kullanmaktadir.

Hakim ortaklar ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢catigma riski

Sirket’in hakim ortaklan Recep Tagyanar ve Senferiye Tasyanar olup, hakim
ortaklarin  gahsiyla ilgili itiban zedeleyici durumlarin olugmasi, Sirket’in
yatinmeilarina ve ortaklanina olumsuz yonde yansiyabili. Bu durum, Sirket
karhhgm ve is hacmini negatif olarak etkileyebilir. Bununla birlikte Sirket’in
kurumsallagma anlaminda attif1 adimlara ve Sirket’in hakim ortaklarmin Sirket’e
olan bagliliklarma kargihik, hakim ortaklarin sahip oldugu Sirket paylarim satmasi,
dolayisiyla S§irket yonetimi ve faaliyetlerinden gekilmesi halinde, Sirket'in
faaliyetlerinde aksama yasanabilir, Sirket faaliyetleri durabilir, ig stirecleri olumsuz
etkilenebilir, buna bagh olarak Sirket’in satig ve karlilig1 negatif etkilenebilir.
Makroekonomik Riskler

¢ Bagsta gelismis ilke merkez bankalarnin parasal genisleme ve faiz oranlarina
iligkin politika kararlanimin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi
biiylime kanallan aracihiyla Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi stz
konusu olabilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik geligmeler,
rekabet ve yatirim kosullani yoluyla Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
\gandemi Riski

7 Diinyada ve Tlirkiye’de yaganabilecek salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler,
/

P

Ontimiizdeki donemlerde yaganabilecek yeni geligmeler ve devlet politikalar
kapsaminda getirilecek yeni diizenlemeler Sirket’in faaliyetlerine olumsuz
yansiyabilir. S8z konusu Covid-19 pandemisine bagl olarak mal ve hizmet
dolagimina kisitlamalann getirilmesi, {iriinlere olan talepte ani ve sert diigiiglere
neden olabilir. Sirket’in planlanmig dretimi gergeklestirilemeyebilir ve
miisterilerin sipariglerini iptal etmesi durumu gériilebilir. T{im bunlann sonucu
olarak $irket, satiy ve karlihk kayb: yagayabilir.

Sirket’in personellerinin s5z konusu salgm hastaliklara yakalanmasi durumunda
Sirket’in faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yasanabilir.

'D.3 | Sermaye ihrag Edilen Paylara lliskin Riskler:
piyasasi * Ihragcimin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim

aracina iligkin
6nemli risk
faktorleri

hakkinda bilgi

dalgalanmasi yasanabilir.

* Ihragginin paylan ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Thragemin ana
pay sahipleri Sirket sermayesinin Snemli bir boliimiine sahip olmaya devam
edeceginden, ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir.

» Thragg, esas stzlesmesi ve sermaye piyasas1 mevzuati gergevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay1 8demeyebilir.

« Ihrag¢1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglan pay fiyats
tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

* Tiirk Liras’’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

2 Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.
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« Thragginin halka agiklik orani siirhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde
bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

* Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin gergeklestirilememesi, Sirket’in pay
fiyatim olumsuz etkileyebilir,

« Halka arz edilecek paylar, tiim yatinmcilar igin uygun bir yatirim olmayabilir.

E—HALKA ARZ
Halka arz fiyatina g6re 378.000.000 TL olan halka arz tutarina iliskin tahmini
toplam maliyetin 17.755.779 TL olacag tahmin edilmekte ve pay bagina
maliyetin 1,69103 TL olmasi &ngérillmektedir. Sirket’in halka arzdan
saglayacag net nakit girisinin 255.750.000 TL, paylarim halka arz eden

E.l | Halka arza iliskin
ihragoinin/halka

arz edenin elde
edecegi net gelir ile

katlanacag: ortaklarin net gelirinin ise 104.494.221 TL olmasi beklenmektedir.

tahmini  toplam | | Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Ortaklar

maliyet ve talepte | | SPK Kurul Ucreti 236.250 183.750 52.500

bulunan Borsa Kotasyon Ucreti 25.725 18.375 7.350

yatinmallardan MKK Uyelik Ocreti 55.125 55.125 0

[ talep edilecek | | Aracilik Komisyonu 11.907.000 | 8.505.000 3.402.000

tahmini maliyetler | | Danismanitk Ocreti 2.360.000 | 2.360.000 0

hakkinda bilgi Reklam / PR Giderleri 2.500.000 | 2.500.000 0
Hukukcu Gorilsii 153.750 109.821 43.929
Bagimsiz Denetim Gideri 466.100 466.100 0
Rekabet Kurumu 3.000 3.000 0
KAP Hizmet Bedeli 15.080 15.080 0
Diger 33.748 33.748 0
Toplam Malivet 17.755.779 | 14.250.000 3.505.779
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 10.500.000 7.500.000 3.000.000
Pay Basina Maliyet 1,69103 1,90000 1,16859
Net Gelir 360.244.222 | 255.750.000 | 104.494.221

Halka arza igtirak eden yatirmecilardan ihrag edilen paylarin bedeli disinda alim
taleplerine aracilik eden yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyon bedeli ve
BSMYV maliyeti yan: sira hesap agilist ile para ya da pay transferine dair ticret
talep edilebilecektir. Info Yatirim’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti
haricinde halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi komisyon ve
benzeri gider bulunmamaktadir.

E.2a | Halka arzin | Halka arzin gerekgeleri; $irket’in &zkaynaklaninin giiglendirilmesi, igletme
gerekgesi, halka | sermayesinin gii¢lendirilmesi, biiylime hedeflerinin devamliliginin saglanmas,
| arz  gelirlerinin | renovasyon ve kapasite artirimi amagli yatiimlarin finanse edilmesi, Sirket’in
' kullanim  yerleri | bilinirliginin yurt i¢i ve yurt diginda artirilmasi, rekabet giiciiniin artirilmast,
\ ve elde edilecek | potansiyel miisteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve saygmligin artiritmas,
tahmini net gelir | sirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlarinin
hakkinda bilgi geligtirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yitkseltilmesi, Sirket
paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigiik maliyetle borglanma imkanina kavusulmasi olarak
| sayilabilir.
\ Halka arz eden ortaklar olan Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar’m toplamda
3.000.000 adet payn satisindan elde edecegi toplamda 108.000.000 TL gelirden
3.505.779 TL olan halka arz maliyetinin ¢ikariimasi ile 104.494.221 TL tutarinda
| net gelir elde etmesi beklenmekte olup, stz konusu gelir pay satisi yaptiklar tutar
oraninda Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar’in tasarrufunda olacaktir.
" Tahmini h masraflarinin gikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz
[ o gy gelirinm_ kisminin 255.750.000 TL olmas: beklenmekte olup,
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: Sirketin  6zkaynaklarim giiglendirmek amaciyla yapilacak sermaye artirimi
" kapsaminda elde edilecek kaynagmn;
— %45%inin  §irket’in  finansal borg anapara ve faiz &demelerinde
kullanilmasina,
— %55’inin basta kdgit ve karton ana hammadde stok alimlar olmak tizere
Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasina,
— Ihtiyag duyulmasi halinde yukanda ifade edilen fon kullamim kalemleri
arasinda %10 kadar gecis yapilabilmesine
karar verilmistir,

E3 |Halka arza iligkin | Halka arzin baglayabilmesi i¢in, SPK onay: ile birlikte paylarin Borsa’da islem
bilgiler ve | gorebilmesi i¢in Borsa’nin uygun gériigiiniin alinmas: gerekmektedir.
kosullari Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 10.500.000 TL olup, halka arz sonras:
¢ikarilmis sermayeye orani %20,00 olacaktir. Thrag edilecek paylarin 7.500.000
TL nominal degerli kismi sermaye artirimt yoluyla, 3.000.000 TL nominal
| degerli kismu ise ortak satigt yoluyla halka arz edilecektir.
' Paylarin halka arz1 Info Yatirim tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep
| Toplama ve Satis Yontemi” yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da
 gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) iggiinii
olacaktir. Talep toplamanin ikinci giind sonunda satig yapihp dagitim
gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.
Halka arzin kesin baglangig ve bitis tarihleri KAP'ta ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.
Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, satig siiresi iginde Borsa’da islem
yapmaya yetkili yatirim kuruluslarina bagvuruda bulunmas gerekmekte olup, stz
| konusu kuruluglarin listesi Borsa fstanbul, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde
2 yer almaktadir.
‘ 1,00 TL nominal degerli paylarin sats fiyat: 36,00 TL dir.
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 olup,
dagitim ise Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan
) otomatik olarak yapiimaktadir.
ol Thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak
? § Yoz 209 - sahipleri bazinda kayden izlenecck olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir.
1 Kaydi paylar azami 2 ig giinii igerisinde teslim edilecektir.
Halka arz sonuglan, Kurul’'un sermaye piyasast araclarimin satigina iligkin
dizenlemelerinde yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
ginil takip eden iki is glinii igerisinde Kurul’'un &zel durumlarin kamuya
a¢iklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde,
| satisa baglamadan 6nce veya sauy stiresi iginde yatinmcilarin yatirim Kararini
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmas: halinde, durum
‘ ihrage1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
SPK’ya bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast
hélinde, satis stireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar,
bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde SPKn’nunda yer alan esaslar
gergevesinde Kurulca SPK’ca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir. Degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan nce pay satin almak igin talepte bulunmug olan yatirnmeilar,
izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is glinil
! iginde taleplerini perialma hakkina sahiptirlef.
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E4 |

Catisan
menfaatler de
dahil olmak {izere
halka arza iligkin
ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri

Halka arz ile birlikte ihraggi sirket olan Barem Ambalaj 6zkaynak elde edecek,
halka arz eden ortaklar satig geliri, sermaye artimna aracilik eden Info Yatirim
aracilik komisyonu, Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebec; Mali
Miisavirlik A.$. bagimsiz denetim raporu ticreti, Balioglu Hukuk Biirosu huluki
damgmanlik icreti elde edecek olup, halka arza danismanlik hizmeti veren Tara
Danigmanlik ve Finansal Projeler Ticaret Ltd. Sti. ise basari primi elde edecek.

Halka arzin taraflari arasinda gikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat catigmasi,
herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri iicret haricinde dogrudan veya

dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasas:
aracimi halka arz
eden
kiginin/ihra¢cinin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim
icerecek  gekilde
dolasimdaki pay
miktarimm
artinlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Sirket’in unvan: Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. olup, 45.000.000 TL olan
¢ikariimig sermayesi mevcut ortaklarin riighan haklan kisitlanarak 7.500.000 TL
nakden artigla 52.500.000 TL’ye gikarilacaktir. Paylarini halka arz eden
ortaklardan Recep Tagyanar tarafindan 1.500.000 TL nominal degerli ve
Senferiye Tasyanar tarafindan 1.500.000 TL nominal degerli olmak iizere
toplamda 3.000.000 TL nominal degerli pay halka arz edilecektir.

Barem Ambalaj, 15.03.2022 tarih ve 2022/06 sayili yonetim kurulu karar ile
Sirket paylarinin Borsa’da iglem gdrmeye bagladif tarihten itibaren 1 yil
boyunca herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapmayacagini ve dolasimdaki pay
miktarin bu suretle artirmayacagini, bu stire boyunca sirket tarafindan yeni bir
satiy veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagim kabul, beyan ve
taahhiit etmistir.

Sirket’in meveut pay sahiplerinden Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar halka
arz edilen paylar hari¢ olmak iizere sahip oldugu paylari, sirket paylarinin
Borsa’da islem g6rmeye baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan
bagimsiz olarak 1 yil sfireyle higbir sekilde Borsa’da satmayacagimi ve Borsa
disinda yapilacak satislarda satiga konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini
alicilara bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktar ve yiizdesi
Yeni pay alma
hakka
kullanimmin  séz
konusu olmasi
durumunda,
meveut

hissedarlarin

halka arzdan pay
almamalan |
durumunda |
sulanma etkisinin |
miktari ve yiizdesi |

Sirket paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak
sermaye artinmi ve ortak satisi seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar
igin %65,11 oraninda sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay! igin
sulanma etkisinin miktar: 23,4394 TL’dir.

Mevcut ortaklar igin %40,02 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak ofup, 1 TL
nominal degerli payi igin sulanma etkisinin miktar1 3,5899 TLdir.
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E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arza istirak eden yatinmecilardan ihrag edilen paylarin bedeli diginda altm
taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar tarafindan islem komisyon bedeli ve
BSMV maliyeti yan: sira hesap agiligi ile para ya da pay transferine dair ticret
talep edilebilecektir. Info Yatinm’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti

haricinde halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecegi komisyon ve
enzeri gider bulunmamaktadir, -
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihracinm bagimsiz denetim
kuruluglarinin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlan hazirlanmigtir.

deay Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

' Sorumlu Denetci Abdiilkadir SAYICI
Adresi Regitpaga Mah., Eski Biiyiikdere Cad., Park Plaza Apt.,
No:14/10 Sanyer/Istanbul
Telefon (0212) 426 00 93
Faks (0212) 426 84 44
Internet Adresi www.pfkistanbul.com
PKF International, Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali
Uyesi Olunan Profesyonel | Miisavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalan Birligi
Meslek Kuruluglan (TURMOB), istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler
Odas1 (ISMMMO), Bagimsiz Denetciler Dernegi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinmm/sorumiu ortak bas denetginin gorevde'n ahqmtm,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:
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4. SECILMIS FINANSAL BiLGIiLER q
FI‘IE)AN SAL DURUM TABLOSU Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmlg
Finansal Tablo Tiirii Konsolide Olmayan
'Dénem 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Dénen Varhklar 560.759.759 | 422.586.032 | 165.407.506 | 113.136.433
Nakit ve Nakit Benzerleri 24290270 | 16.494.019 | 5.364.461 | 10.363.173
'Ticari Alacaklar 381.504.734 | 268.712.492 | 117.721.956 | 74.761.559
' Stoklar 137.225.110117.942.381 | 39.541.065 | 27.160.064
| Pesin Odenmis Giderler 15.593.278 | 16.294.602 | 2.634.010 | 678.945
| Duran Varhklar 270.602.555 | 218.648.883 | 172.393.324 | 116.110.984
| Yatinm Amagli Gayrimenkuller 0 0 5.687.764 | 6.031.989
| Maddi Duran Varhklar 269.175.068 | 217.783.528 | 137.807.828 | 91.056.466
| Maddi Olmayan Duran Varliklar 543.304 320.801 399.165 485.642
| Ertelenmis Vergi Varliklan 0 0 28.469.235 | 18.532.555
Toplam Varhklar 831.362.314 | 641.234.915 | 337.800.830 | 229.247.417
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 332.286.105 | 267.489.527 | 130.917.130 | 88.900.467
Kisa Vadeli Borglanmalar 167.139.586 |115.303.994 | 13.327.875 | 27.833.761
gz‘m Vadeli Borglanmalarn Kisa | <0 199 189 | 51772318 | 60.204.758 | 29220233
adeli Kisimlan
Ticari Borglar 71.869.059 | 64.088.406 | 41.807.062 | 21.892.925
Diger Bor‘;ley;._ 7 . 5.682.373 | 4.665.504 | 5.909.890 | 3.105.492
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| Ertelenmis Gelirler 7.044.220 | 7.813.241 | 4.174.651 | 1.000.639
Ddnem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 13.495.791 | 15.450.379 | 28.058 0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 95.395.286 | 58.125.723 | 82.616.264 | 62.655.207
Uzun Vadeli Borglanmalar 86.130.567 | 49.994.212 | 80.377.024 | 56.108.541
Diger Borglar 0 0 0 4.407.211
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii 5.259.447 | 4.474.569 0 0
0zkaynaklar 403.680.923 [ 315.619.665 | 124.267.436 | 77.691.743
| Odenmis Sermaye 45.000.000 | 45.000.000 | 45.000.000 | 45.000.000
Gegmis Yillar Kar / Zararlan 195.529.278 | 76.777.116 | 29.930.205 | 5.110.555
Net Dénem Kari / Zaran 87.468.839 [122.158.682 | 46.846.911 | 24.974.008
Toplam Kaynaklar 831.362.314 | 641.234.915 | 337.800.830 | 229.247.417
KAR veya ZARAR N B} . .
KISMI (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
gni?:;?sal Kbl Konsolide Olmayan
Dinem 31.03.2022 31.03.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Hasilat 370.487.805 | 141.594.146 | 771.092.293 | 412.130.921 | 304.058.160
Satislarin Maliyeti -257.469.724 | -113.143.684 | -566.813.371 | -322.879.723 | -246.264.503
Briit Kar 113.018.081 | 28.450.462 | 204.278.922 | 89.251.198 | 57.793.657
Esas Faaliyet Kari | 109.195.333 | 24.664.051 | 171.188.403 | 53.097.226 | 35.515.996
Finansman Gideri
Oncesi Faaliyet 109.881.691 | 34.591.881 | 188.355.626 | 55.382.868 | 34.812.398
Kan
Vergi Oncesi Kar 100.474.841 | 29.840.894 | 160.950.779 | 37.072.187 | 17.561.868
| Diinem Kan 87.468.839 26.249.132 | 122.158.682 | 46.846.911 24.974.008
__'"_ RASYOLAR 31.03.2022 | 31.12.2021 [ 31.12.2020
Cari Oran (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli
Yikimlalakler) 1,69 1,58 1,26
Likidite Orani (Donen Varliklar — Diger
| Alacaklar - Stoklar ~ Pegin Odenmis Giderler — 1.23 1.07 0.94
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar — Diger ’ : ’
Déonen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) -
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yikiimlilikler 0,94 0,97 0,38
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam 0,51 0,51 0,63 0,66
Kaynaklar —
Ozsermaye Karhihg (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,22 0,39 0,38 0,32
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar*365/Net Satiglar) — Giln 80 o1 85 97
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin
Maliyeti *365) - Giln 43 21 38 39
Bor¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar /
Satislarin MaHyeti #365) - Giin 24 34 36 12

AMBA

Fad




Yatinnme), yarim karanm vermeden Once ihraccimn finansal durum ve faaliyet
sonuglarina iligkin ayrmmtihi bilgilerin yer aldifz igbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdar.

5. RiSK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak cesitli riskler banindirmaktadir. Yatinm
karan alinmadan dnce asagida ele alinan risk faktérlerinin ve ekleri ile birlikte izahnamenin
timinin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asafida belirtilen riskler, Sirket
ybnetiminin izahname tarihi itibartyla Sirketi ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket paylarma
yapilacak herhangi bir yatinmm esash bigimde etkileyebilecegini dngordiigt risklerdir. Stz
konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen paylarin degeri
diisebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, kargilagilabilecek tim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gergeklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri meveut olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki sunulug siralamas: Sirket yénetiminin
s0z konusu risklerin gergeklegme olasilii: veya 6nemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diisiintilmemelidir.

Yatinmcilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cergevesinde kendi degerlendirmeleripi#e
yaparak Sirket paylarnna yatinm yapmamn kendileri i¢in uygun olup olmadlgma/ arar*T'

vermelidirler. D plge
(&
' w \J b
5.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler: * "",.,\"‘J? A

» Bagsta geligmis iilke merkez bankalarinin parasal genigleme ve faiz oranlarina iliskin potiti
kararlanmin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanall
aracilifiyla Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

o Ulkede ve diinyada meydana gelebilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi,
jeopolitik ve pandemik gelismelere bagh olarak miigterilerin yasayabilecegi maddi sikintilar
sonucu édeme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi ya da borglarim Sdemekte
temerriide diigmeleri halinde, Sirket’in nakit akimlar ve buna bagh olarak finansal durumu
olumsuz etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyac: artabilir. Sirket, artan isletme sermayesi
ihtiyacim1 finansal bor¢lanma yoluyla karsilamak durumunda kalabilir ve bu durumda
finansman giderleri artarak net karlihg azalabilir.

e §irket’in ana hammadde girdisi olan kAgit ve karton tedarikinde yasanabilecek sorunlar ve
maliyet artiglan §irket faaliyetini ve finansal performansim olumsuz yénde etkileyebilir.

¢ Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla net déviz agipx bulunmakta olup, Sirket’in déviz
cinsinden kullandig: krediler ve diger déviz cinsinden borglan dolayisiyla d6viz kurlannda
artig gbriilmesi halinde §irket’in finansman giderleri artabilir, nakit akimlan1 ve karhlig:
olumsuz etkilenebilir.

® Artan doviz kwlart ve petrol fiyattarina baglt olarak Sirket’in nakliye ve lojistik
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e Utretim prosesi iginde yer alan kurutma, laminasyon(*) ve ondiila(**) stiregleri igin buhar
ihtiyac1 sebebiyle tretim maliyetleri i¢inde enerjinin pay1 olduk¢a yiiksek oranda olup,
ozellikle dogalgaz ve elekirik Snemli maliyet kalemlerindendir. Sirket’in enerji
maliyetlerini diisiirmek amaciyla ¢att GES projelerini devieye almasina karsilik déviz
kurlarindaki ve emtia fiyatlarindaki artis, bu maliyet kalemlerinde ciddi miktarda

yiikselmeye yol agarken, Sirket’in karhilifin diigmesine neden olabilir.
{*) Dektrin tutka! yardimi ile baskil: 1abaka ve ondiila levhanin birbirine lamine islemidir
(**) Kafida, istenilen geklin verilmesi iglemi olup, Sirket binyesinde E Dalga, B Dalga ve E+B Daiga niteliginde ondile tretilmektadir,

e Sirket'in faaliyetleri, yatinm harcamalari gerektirebilmekte olup, devam eden yatirim
faaliyetleri nedeniyle Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal borglulugunda
arti gorilebilir. Yatirim harcamalan i¢in ihtiya¢ duyulan ekipmanlarin ve malzemelerin
maliyetindeki ve iggiicii maliyetindeki artiglar, Sirket’in yatinm tutarlarim artirabilir,
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

e Sirket, net isletme sermayesini etkin bir bicimde ySnetemeyebilir, Sirket’in, net isletme
sermayesi ve/veya bilylime firsatlan icin gerekli finansmam elverigli kosullarda elde
edememesi faaliyet sonuglan ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

e Sirket’in mevcut ve gelecekteki performansinda, gerekli nitelikleri haiz iist diizey
yoneticiler ve ¢alisanlan istihdam edebilmesi ve bu galiganlar ile olan is iligkilerini
muhafaza edebilmesi onemlidir. Bu kigileri istihdam edememesi veya istihdamin
stirekliligini koruyamamasi, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarim1 ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in iirettigi triinlerin bir kismumn yurt digina ihrag edilmesi Sirket’in faaliyetleri
agisindan dnemli bir yere sahiptir. Bu sebeple Tiirkiye’deki ve ihracat yapilan tilkelerdeki
ithalat ve ihracat rejimleri ve bu rejimlerde yasanabilecek degisiklikler, Sirket’in faaliyetleri
tizerinde &nemli etkilere sebebiyet verebilir. ithalat ve ihracata iliskin dilzenlemelerin,
Sirket’in faaliyetlerini kisitlayic1 yonde degistirilmesi, Birlesmis Milletler’in, diger
uluslararas: orgiitlerin veya farkh devletlerin driinlerin ithal edildigi {ilkelere ekonomik
yaptinimlar, ambargo uygulamasi veya ticaret savaglarinin yaganmasi Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Bu dogrultuda Sirket’in 6nemli ihracat pazarlarindan biri olan Irak’ta
artan enflasyon ve glimritk vergileri 5zellikle Gaziantep ve Karaman fabrikasindan yapilan
yurt di§1 satiglan igin bir risk unsuru olugturabilir.

e Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte olup, bu gibi durumlar,
bankalarmn itibarina olumsuz bir etki yapsa da mali piyasalarin zor duruma distiigi
dénemlerde bankalar bu yola bagvurabilmektedirler. Sirket’in kullandig1 orta ve uzun vadeli
kredileri saglayan bankalarin zor duruma diigerek, kredileri vadesinden &nce geri
¢agirmalan durumunda Sirket, bankalardan almig oldugu orta ve uzun vadeli kredilerini
erken ddemek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin zor giinlerden gegtigi dénemlerin
ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz kaldiga dénemler oldugu géz oniine
alindifinda, boyle bir uygulama Sirket’in nakit akigim buna bagh olarak da fin ,','"""\k
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. AR B £ ;,“i'k:

o Sirket’in faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligi, miigterilerin ihtiyaglarina cevap verpbllebgk ' {
mtellkte lnzmet sunulabilmesine bagli olup, bunun gergeklestirilememesi duq.lﬁnﬁlda .~

~oiisters kavbina ugrayabilir, Pazar kayb: yagayabilir ve faaliyetleri blumsuz o
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e Sirket’in miigterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin veya
ticari sirlarn, Sirket’in tiim ¢aba ve almig oldugu tedbirlere ragmen yetkisiz figiincii kigilerin
eline gegmesi veya siber saldirilara kargi gerekli giivenligin yeterince saglanamamasi
durumlarinda magdur konumunda olan personel veya miigteri, yasal siireg baslatabilir.
Davalarin §$irket aleyhine sonug¢lanmasi $irket itibarini zedeleyebilir, Pazar kayb
yasanabilir, Sirket’e tazminat yiikiimliiliigii dogabilir.

e Sel, firtna, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket faaliyetlerinin
siirdiiriilebilirligini olumsuz yonde etkileyebilecegi gibi sdz konusu durumlarin meydana
gelmesi sonucu Sirket ¢aliganlarimin yaralanmasi veya oliimii, Sirket faaliyetlerinde
aksamaya yol agcabilir, Sirket’in ilgili kanun ve hiikiimler cergevesinde tazminat
yikiimliiliigli altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve itibarm:
olumsuz etkileyebilir.

» Sirket, olagan faaliyetleri ile ilgili dsnemler itibartyla gesitli hukuki davalarla karsi karsiya
kalmig olup, bunlann 6nemli bsliimiinii is ve alacak davalar1 olusturmaktadir. Bu duruma
benzer sekilde Sirket, gelecek dnemlerde de benzer davalarla karsilagabilir, s6z konusu
davalarn Sirket aleyhine sonuglanmas: halinde $irket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir,
tazminat 6deme yiikiimlilGgt dogabilir.

o §irket’in iretim faaliyetlerini gergeklestirmek igin ihtiyag duydugu makine ve
ekipmanlarda meydana gelebilecek 6ngoriilemeyen ariza veya bozulmalar, Sirket’in {iretim
faaliyetlerini etkileyerek Sirket hasilat ve karhhgim olumsuz etkileyebilir.

e §irket’in sahip oldugu siireli ve belli periyotlarda yenilenmesi gereken lisans, sertifika veya
benzeri belgelerin stiresi igerisinde yenilenmemesi veya yenilenmesi i¢in herhangi bir
bagvuruda bulunulmamasi durumlarinda Sirket faaliyetlerinde aksamalar meydana
gelebilir, Sirket, siparislerini belirlenen teslim siiresinde hazirlayamayabilir ve bunun
sonucunda $irket’in finansal durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

o Sirket’in karlihg), firetilen iiriinlere gelecek talebe baghdir. Sirket ile aym 6zelliklere sahip
iiriinlerin alternatif sirketler tarafindan tretilerek rekabetci fiyatlarla pazara sunulmasi,
Sirket’in potansiyel iglerini, karlilifim ve finansal durumu olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, faaliyetleri ile ilgili gerekli sigortalan yaptirmig olmakla birlikte, kars1 karsiya
kaldig1 ve kendisine maddi kayip veya zarar verebilecek her tiirlii olay icin gerekli
sigortalarin yenilenmemesi ve yaptirilmamas: halinde faaliyetleri aksayabilir ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

o Sirket, her ne kadar stoklu ¢alisiyor olsa da tiretim faaliyetlerinin gergeklestirilmesi igin
gerekli olan {iriinlerin temininde yaganabilecek aksakhk ve maliyet artiglar, Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in faaliyetlerine iligkin ilave zorunluluklar, mevzuat degigiklikleri ve yeterlilikler
getirilmesi, $irket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

* Meydana gelebilecek iy kazalan neticesinde §irket, tazminat 6demek zorunda kalabilr,
ilgili kanun ve hitkiimler gercevesinde yiiktimliiliik altina girebilir.

o Sirket, karhligin devamu konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in
stirdiiriilebilir karhhk hedefine ulagsmasi birgok faktére baghdir. Bunlar arasinda

el aaliget, zararlanmin bilyiikliigh ve stiresi, gelecek yatrimlarin ve projelerin
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uyum saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan sati§ yapabilmesi ile izahnamenin bu ve diger
bbliimlerinde deginilen riskler de dahil olmak iizere birgok faktor siralanabilir.

Sirket’in galisanlarinin etife veya Sirket’in taraf oldugu sdzlegmelere uygun olmayan
davramiglan nedeniyle Sirket, cezai yaptinmlara maruz kalabilir, bunun sonucunda da
Sirket’in faaliyet sonuglar1 veya finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket aym: zamanda, kendisini ek vergi yikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz
birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan
yapilan denetimler sonucu tesis edilecek cezalar, $irket’in faaliyet sonuglan veya finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki degisikliklerden, tabi oldugu her tilrlii vergi oranlanndaki
artigtan, vergi denetimleri ve vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

5.2. Ihraceinm iginde bulundugu sektore iligkin riskler:

f‘ﬁ’!’?’ b jog (ypidalchiilkelerde yasanabilecek sorunlar sonucunda olumsuz ekonomik stire
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Diinyada ve Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve
jeopolitik geligmeler, rekabet ve yatinm kogullarindaki degisiklikler, d6viz kurlanindaki
oynakliklar, salgin hastalik vb. durumlar, ekonomik giiven ortamimin bozulmasina neden
olabilir, talep kosullarinda olusabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin is yapma
potansiyellerini, satislarimi ve karhilifim olumsuz etkileyebilir.

Devlet tarafindan saglanan tegvik ve desteklerde yapilacak degisiklikler ya da s6z konusu
uygulamalarin ortadan kalkmasy/siiresinin dolmas: sektérde faaliyet géisteren sirketlerin
karlihgim ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Déviz kurlanndaki yiikselis, sirketlerin bagta dSviz cinsinden yiikiimliiliiklerini ve
finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak saglikli fiyat olusumuna
engel olabilir, sirketlerin faaliyet ve karhlifim olumsuz etkileyebilir, buna bagh olarak da
sektrde daralma goriilebilir.

Kiiresel anlamda yaganilan tedarik zinciri kirilmasi problemi nedeniyle sekt6rde hammadde
tedarik sorunlan yasanabilir. Avrupa ve Cin’de gevresel baskilar sebebiyle yasanilan
hammadde arzindaki diistigler ve sektdrde kullamlan geri dontigiimlii karton ve kagitlanin
tiretim sfirecleri igin Snemli bir girdi olan hurda kagit karton tedarikinin aksamasi, ayrica
hurda kalitesindeki diigiis sonucu hammadde kalitesinin etkilenmesi durumunda, sektoriin
ana hammadde temininde ve hammaddenin kalitesinde sorunlar ve maliyet artiglari
yaganabilir, bu durum sirketlerin faaliyet ve karhilifini olumsuz etkileyebilir.

Sektorde iiretilen firiinlerin goreceli olarak hafif olmasi sebebiyle i¢ Pazar ve ihracat igin
nakliye maliyetleri yiiksek gergeklesmektedir. Bu sebeple lojistik maliyetlerdeki artislar
satig fiyatlanna yansitilamadifi durumlarda sektordeki sirketlerin maliyetlerini ve
karhlipim olumsuz etkileyebilir.

Uretim prosesi iginde yer alan kurutma, laminasyon ve ondiila siiregleri igin buhar ihtiyaci
sebebiyle {iretim maliyetleri i¢inde enerjinin pay1 olduke¢a yiiksek oranda olup, dzelli
dogalgaz ve elektrik dnemli maliyet kalemlerindendir. D6viz kurlarindaki artig,
kurlarina bagh olan bu maliyet kalemlerinde ciddi miktarda yitkselmeye ve kag
diismesine, buna bagh olarak da sektdrde daralma yaganmasina sebep olabilir. \
bulundufu cografi konum sebebiyle, komsu iilkeler ve/veya
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yasanabilir. Ukrayna ve Rusya arasinda yasanan savagm etkisi ile ortaya ¢gikan kiiresel arz
endigesi, birgok varlikta rekor fiyat yiikseliglerine sebep olmaktadir. Savagin devam etmesi
ve uygulanan yaptirimlarin kapsamimin genigletilmesi hallerinde, emtia fiyatlarindaki
artigtn devam edebilecefi dikkate alinarak, bu durum sektdr sirketlerinin faaliyetlerini ve
yeni yatirim siireglerini olumsuz etkileyebilir.

o Ihracat gergeklestirilen tilkelerin gesitli vergi, giimrilk tarifeleri ve siuriamalar getirmesi
halinde sirketlerin faaliyetleri ve karlilifi olumsuz etkilenebilir, sektorde daralma
yasanabilir.

e Sektdrde yaganan yogun rekabet ortaminda firmalar arasindaki fiyat kirma uygulamalan,
sirketlerin satiglarim ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

e Mesleki egitimlerin yetersiz olmas) ve talep gormemesi nedeniyle mesleki belgesi olmayan
isglictiniin yogunlugu, igverenlerin istedigi nitelikte iggiiciine ulagmasini zorlastirabilir,
sektriin verimi ve kalitesini dilgiirebilir, i kaza oranlaninin yilkselmesine yol agabilir.

o [llgili kanun, yonetmelik veya hiikiimlerde yaplabilecek degisiklikler sekttrde faaliyet
gosteren girketlerin ig stireglerini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, irketlerin satiglari
ve karlihg diigebilir, igletme sermayesi agig1 ortaya cikabilir.

¢ Deprem, sel, firtina, toprak kaymas: gibi dogal afetler sektirde faaliyet gdsteren sirketlerin
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Dogal afet, virlis veya salgin hastalik gibi durumlarn ortaya g¢ikmasi bagta global olmak
tizere {ilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sektérde faaliyet gosteren
sirketlerin satiglari, karhli ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, ¢alisanlann
hastalanmasi, yaralanmasi, 6liimii, zarar gormesi, girketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve
buna bagh olarak sekt6rde daralmaya sebep olabilir.

o Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terér saldinlan veya diger tiirden
catismalar, girketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve mevcut satislarm
olumsuz etkileyebilir, girketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

5.3. Ihrag Edilecek Paylara Iligkin Riskler:

Sirket’in paylam ilk kez halka agqik bir piyasada islem gdreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yaganabilir.

Halka arz isleminden &nce, $irket’in paylan Tiirkiye’de veya yurt diginda halka agik herhangi
bir piyasada iglem gérmemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra halka arz edilen paylara
iliskin bir piyasanin olusacagina ve gelisecefiine veya bu tilrden bir piyasa gelisse bile
meveudiyetini devam ettirecegine iliskin highir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
halka arz edilen paylara iligkin olugan piyasamn likiditesi de halka arz edilen paylan elinde
bulunduranlanin sayisina, yatinmcilanin halka arz edilen paylara iliskin bir Pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktdrlere bagh olacaktir. Halka arz edilen paylara

iligkin aktif bir islem piyasas1 olugmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve by
durum da yatinmeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklan paylara iligkin alim ve satlm Vg v‘\

islemleri yapma imkanlarimi olumsuz yonde etkileyebilir. Halka arz edilen payla:a/ hskm
pazarin sinirh olmas, halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin bu paylan arzu’ emklen
miktarda, fiyatta da satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve halka arz r.dxlen
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paylann iglem gordtifti fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatinin altina
diisebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylann haika arz edilecegi pazarda iglem gérdiigi fiyat: ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglan: ya da finansal
performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktérleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatinmcilarin beklentilerini kargilamayabilir. Halka arz edilen paylarn degeri
Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel
makro ekonomik kogullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktsrleri
kapsaminda eie alinan kogullar ya da diger kosullara tepki olarak dnemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin
ya da yatinmcilarin beklentilerinin kargilanmamasi, halka arz edilen paylarn islem gordiigii
fiyatin digmesine yol agabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklan paylan halka arz
fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlar hicbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylan satin alan yatinmcilar, halka arz
edilen paylara ySnelik yatinmlarinin tamamm veya bir kismum kaybedebilir.

Sirket’in paylan ikincil piyasada islem girmeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin Snemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana
pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay sahiplerinin menfaatleri
ile catigabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirket’in ana pay sahipleri Sirket sermayesinin
¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir. Sirket’in ana pay sahipleri Recep Tagyanar
ve Senferiye Tagyanar ayrica, $irket’in imtiyazli A grubu nama yazili paylanina sahip olmas:
sebebiyle isbu izahnamenin 19.3 nolu béliimiinde detayl agiklanan yénetim kurulu fiyelerinin
secilmesi ve oy hakki imtiyazina sahiptir. Bu nedenle y&netim kurulu tiyelerinin belirlenmesi,
kar pay1 dagitimi, tasfiye kararinin verilmesi ve yeni pay ¢ikarilmas: gibi pay sahiplerinin
onayini gerektiren iglemler {izerinde Sirket’in ana pay sahiplerinin etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahiplerinin gikarlarimin azinlik pay sahiplerinin gikarlan ile gelismesi
durumunda verecegi kararlar azinhk pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket, esas sizlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar pay: 6demeyebilir.

6362 sayilh Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlann: genel
kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalan gercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dafitirlar. Bu gergevede Sirket’in gelecekte yatimmeilara kar pay:
dagitacagina iligkin bir garanti bulunmadig1 gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de

bulunmamaktadir.
Ortakligin kar payr dagitim gergeklestirebilmesi i¢in &ncelikle Sirket’in ilgili yih kar-ile . ..
tamamlamasi a geemis yi1l zaraflannin Kapatiimas: gerekmektedir. Sirket ilgili yala kazg 'M 29?2
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ile tamamlasa dahi yonetim kurulunun karin ne gekilde kullamlacag y6niinde karar alarak genel
kurula teklif etmesi gerekmekte olup, kar dagitimi genel kurulun onaymndan sonra
gergeklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in dénem karindan kar pay:
dagitmas: zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis yil karlarim dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya Sirket karim biinyesinde tutup
dagitrnama kararn verebilir.

Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglar pay fiyati fizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket’in 15.03.2022 tarih ve 2022/06 sayih ydnetim kurulu karan ile Sirket’in paylarinin halka
arzim ve paylann Borsa’da islem gbrmeye basladif: tarihi takiben 1 (bir) yil stireyle herhangi
bir bedelli sermaye artirim yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin artirtlmamasma, bu
siire boyunca yeni bir sati§ veya halka arz yapilmamasina iligkin taahhiitte bulunulmustur.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar, halka arz edilen
paylar hari¢ olmak iizere sahip olduklan paylari, sirket paylarimn Borsa’da iglem gérmeye
baglamasindan itibaren, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak 1 yil siireyle hicbir gekilde
Borsa’da satmayacagini ve Borsa disinda yapilacak satiglarda satisa konu paylann da bu
simrlamaya tabi olacagim alicilara bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Aynca paylanm halka arz eden ortaklar Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar, aym zamanda
geri ahm emri taahhiidii kapsaminda pay alinmast halinde, alinan paylarin 1 yil stireyle halka
arz fiyatinin altinda satiga sunulmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

SPK'min VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 1. fikrasi gergevesinde, Sirket’in
sermayesinde %10 ve {izeri pay sahibi olan ortaklar Recep Tagyanar ve Senferiye Tasyanar
tarafindan sahip oldugu paylari (halka arz edilenler harig), sirket paylarinin Borsa’da islem
gérmeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan Borsa’da
satamayacak, bahsi gegen paylarin Borsa diginda mevzuat hitkiimlerine uygun olarak satilmasi
halinde, borsa diginda satilan paylan alanlarnn da simrlamaya tabi oldugu hususunu ilgili
kigilere de bildirecektir.

Yukanida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli sermaye artirimina gidebilir veya Sirket’in
mevcut ortaklan kendi paylarim Borsa’da satabilir. S6z konusu igslemler pay fiyat {izerinde
olumsuz bir etki yaratabilir, paylanin Borsa fiyat: diigebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artinmlarinda, yatinmcilann yeni pay alma hakl: mT ﬁ"
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarim kullanmamalan durumunda; Sigket’ ;,n 1, /_\

sermayesi artarken yatinmcilann sahip olduklan pay adedi artmayacagindan, yatirs _c;d 42) ;
geymn toplam se ye orant azalabilecektir. \\ o & Jv % / S
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Tirk Liras’’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatun etkileyebilir.

Sirket paylan Turk Lirasi cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi durumunda
bu kar paylan TL cinsinden denecektir. Dolayistyla Tiirk Lirasi’mn diger para birimlerine gore
degerinde olugabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimeilar icin
bagka para birimlerine déniitiiriilecek kar pay: 6demelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz geligmeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fiyatinin diismesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaslayabilir, gegici veya siirekli durabilir, mali yapis: bozulabilir. Boyle durumlarda Borsa,
Sirket’in paylariin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve islem sirasmin
stirekli veya gegici olarak kapatilmasi, Borsa Yénetim Kurulu’nca sirket paylarinin Borsa
kotundan gikarilmas: vb. durumlarda Sirket’in paylarmn alim sattmmin durdurulmas: pay
fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasas olusmayabilir ya
da devam ettirilemeyebilir, paylanin el degigtirmesi kisith veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglan, Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir ve Sirket’in ySnetim anlayigi/tarz: degisebilir. Sirket’in aciz haline
diigmesi durumunda §irket’in ortaklarimin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

Fiyat tespit raporuna iligkin varsaymmlarn gergeklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatun
olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylannin halka arz fiyatmn belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlanmn gerceklesmemesi durumunda Sirket'in finansal performansi
beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Sirkete iligkin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in pay fiyatlarimin diigmesine sebep olabilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin ger¢eklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlariin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatimmeilarin yatinm kararlanmn
56z konusu varsayimlarin detayl: sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

Sirket’in halka agikhik oram simrhdir ve paylarm likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun

olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 10.500.000 TL nominal degerli pay Borsa’ f"'.“*j\ 3
islem gorecektir. %20,00 oramindaki halka agiklik, paylann likiditesini olunisuz #k £, P
etkileyebilecek, paylann alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug p‘larak RN

pay fiyat: iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir. IR ‘3‘:,,_ Wi T

rege

Paylar Borsa’da 1$1em gbérmeye bagladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmam% : 2[2
i istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden /aaylanm satamayabilir, 10




Halka arz edilecek paylar tiim yatirnmailar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka arz edilen paylann potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kogullan gergevesinde bu

yatiimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinnmcimn bilhassa:

» Halka arz edilen paylara yatiim yapilmasimn faydalarini ve risklerini anlamh bir sekilde
degerlendirmek icin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigr;

» Kendi finansal durumu cergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirmun sahip oldugu yatinm portfSytiniin tamamu iizerindeki etkisini degerlendirmek igin
uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadis;

e Kur riski de dahil olmak izere, halka arz edilen paylara yapilan yatrimin risklerinin
tamamin kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

¢ Halka arz edilen paylann tiim kosullanm detayli bir sekilde kavrayamadipn ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramglarina agina olmadif: ve

e Yatimmum veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek basina veya bir
finansal damgmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig hallerde

Sirket’in Borsa’da iglem goren paylarina yapmig oldugu yatinm uygun bir yatinm olmayabilir.

Potansiyel yatinmcilar;

o Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

¢ Bu durumun halka arz edilen paylann degeri izerindeki etkilerini ve

* Bu yatinmin potansiyel yatinmciin yatrim portfSyiiniin tamam iizerinde yaratacag:
etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanliga (tek bagina veya bir finansal damigmanin
yardimiyla) sahip olmadikga, halka arz edilen paylara yatmm yapmamahdirlar.
Yatirimcilann yatiim faaliyetleri gegerli yaturim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya
bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damgmanlarma veya
uygun diizenleyici kurumlara damgmayan her yatinmci igin sz konusu yatnmin uygun
olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

S5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg/Ozkaynakiar orammn yiiksekligi Sirket’in finansal borglarim 6deyememe riskini
gbstermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiiktimliiliklerden olugmaktadir.) diigiilmesiyle hesaplanur.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibartyla Net Borg/Ozkaynaklar oram asagidadir:

(TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Toplam Borglar () 427.681.391 | 325.615.250 | 213.533.394 | 151.555.674
Nakit ve Nakit Benzerleri (1) | 24.290.270 | 16.494.019 | 5364461 | 10.363.173
Net Bor¢ 403.391.121 | 309.121.231 | 208.168.933 | 141.192.501
Toplam Ozkaynak 403.680.923 | 315.619.665 | 124.267.436 | 77.691.743
Net B""f;’)?:::‘y"“"'” 100% 98% 168% 182%

(*) 31.12.2021 donemi itibariyla 427.681.391 TL (31.12.2021: 325.615.250 TL, 31.12.2020: 213.533.394 TL, 31.12.2019: 151.555.674 TL}
olan toplam borglarin 332.286. 305 TL'si (31.12.2021: 26%:489:527 TL., 31.12.2020; 130.917.130 TL, 31.12.2019: 88.900.467 TL) kisa vadeli,

9tz 2022

" B2 503 TL, 31.12.2020: 82.616.264 TL., 31.12.2019: 62.655.207 TL) uzun vadeli ynkﬂmlmﬂl{lqrd?!
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Sirket’in net borcu 2019 yihndaki 141,2 milyon TL’den 2020 yihinda 2019 yilina gére %47,4
artigla 208,2 milyon TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilina gore %48,5 artigla 309,1 milyon TL’ye,
31.03.2022 dneminde de 2021 y1l sonuna gére %30,5 artigla 403,4 milyon TL’ye yiikselmigtir.
Sirket’in gerek stoklarin finansmam gerekse de kapasite artirici ve modernizasyon
kapsamindaki makine, ekipman ve techizat yatinmlarinin énemli bir kismunin banka kredisi ve
leasing islemi yoluyla finanse edilmesine bagh olarak borglarda da artig goriilmiistiir.

Sirket’in 6zkaynaklan 2019 yilinda 77,7 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019 yilina gore %59,9
artisla 124,3 milyon TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilina gore %154,0 artigla 315,6 milyon TL'ye,
31.03.2022 déneminde de 2021 y1l sonuna gére %27,9 artigla 403,7 milyon TL’ye yiikselmigtir.
Ozkaynaklardaki yiikselis karlilik artigt ile birlikte maddi duran varliklarin yeniden
degerlenmesi kapsaminda olusan deger artiglanna baghi olarak gergeklesmis olup,
6zkaynaklann toplam kaynaklar icerisindeki pay1 31.03.2022 dénemi itibariyla %48,6 olarak
gerceklesmigtir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2019 yilinda %182 olan Net Borg/Ozkaynak orami, 2020 yilinda
%168%¢, 2021 yiinda da %98’¢ gerilemis olup, 31.03.2022 doneminde ise %100’e
ylkselmigtir.

Sirket’in 31.03.2022 donemi itibartyla 403,7 milyon TL tutarindaki 6zkaynaklar: ¢ergevesinde
ytikiimlitliiklerini kargilayamama riski bulunmamaktadir. Thrages, yiikiimliliiklerini zamamnda
gerektigi gibi kargilayamamasi durumunda zararla kargilasabilecektir.

Sirket’in igbu halka arz kapsaminda elde edecegi kaynagin, %45’inin Sirket’in finansal borg
faiz ve anapara 6demelerinde kullamlmasina, %55’inin Sirket’in bagta ana hammaddesi olan
kéfit ve karton alimlan olmak iizere isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesinde
kullanilmasi planlanmaktadir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflanindan birinin szlesmeye bagh yiiktimliliigtinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramas: riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iligkili
olmayan taraflardan ticari ve diger alacaklan ile banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.

31.03.2022 dénemi itibartyla iliskili olmayan taraflardan 381.504.734 TL (31.12.2021:
268.712.492 TL, 31.12.2020: 117.721.956 TL, 31.12.2019: 74.761.559 TL) ticari alacagi,
iligkili olmayan taraflardan 600.110 TL (31.12.2021: 1.642.923 TL, 31.12.2020: 29.332 TL,
31.12.2019: 6.592 TL) diger alacag1, bankalarda 22.645.655 TL (31.12.2021: 16.116.085 TL,
31.12.2020: 5.338.395 TL, 31.12.2019: 10.317.236 TL) mevduat: bulunmaktadur.

Sirket’in 31.03.2022 donemi itibartyla vadesi gegmis ve tamamm igin karsilik ayrilmis 3.803.425
TL (31 12.2021: 3 860 325 TL, 31. 12 2020: 3. 920 717 TL 31.12.2019: 4.216.155 TL) dlacagi




5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, $irket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag halinde fonlan saglayamamas: ve kaynak
maliyetinin artmasi durumunda Sirket zararla karsilagabilir.

Sirket’in likidite riski dénemler itibaniyla agagida gésterilmektedir.

B ___ 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Dénen Varliklar 560.759.759 | 422.586.032 | 165.407.506 | 113.136.433
Kisa Vadeli Yiikumltlakler  |332.286.105 [267.489.527 [ 130.917.130 | 88.900.467
Db&nen Varliklar/Kisa Vadeli
it o 1o 1,69 1,58 1,26 1,27

Sirket’in tiirev nitelifinde olmayan finansal yiiktimliilikklerinin s6zlesme uyarinca nakit
¢ikislan toplamu 31.03.2022 déneminde 314,3 milyon TL olup, bu tutarin 113,9 milyon TL’si
3 aya kadar vadeli, 121,8 milyon TL’si 3 — 12 ay aras: vadeli, 74,2 milyon TL’si 1 — 5 y1l aras1
vadeli, 4,4 milyon TL’si ise 5 y1l ve iizeri vadelidir. Bu tutarin 313,9 milyon TL’si finansal
borglardan, 347.223 TL’si ise kiralama yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.

Sirket’in tlirev nitelifinde olmayan finansal yilkiimliiliiklerinin beklenen nakit ¢ikiglar toplami
ise 31.03.2022 doéneminde 79,0 milyon TL olup, bu tutarin 77,6 milyon TL’si 3 aya kadar
vadeli, 1,4 milyon TL’si ise 3 — 12 ay aras1 vadelidir. Bu tutarin 73,3 milyon TL’si ticari
borglardan, 5,7 milyon TL’si ise diger borglardan olusmaktadir.

. Stzlegme
Sizlesme Uvarnca
| Uyaninca Defter )I’Qakit 3 Aya 3-12 Ay 1-5Yil 5Yilve
i Vadeler Degeri Cikasla Kadar Arasy Aras Uzeri
| (31.03.2022) -4 n
oplam
Tiirev Olmayan
Finansal 310.072.877 | 314.284.668 | 113.908.817 | 121.811.622 | 74.182.272 | 4.381.957
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar | 309.459.342 | 313.937.445 | 113.867.150 | 121.686.622 | 74.001.716 | 4.381.957
- Kiralama
Yiikiimliiliikleri 613.535 347.223 41.667 125.000 180.556 0
Beklenen eRNteN
v Defter Nakit 3 Aya 3-12 Ay 1-5Yil SYilve
adeler . "
Degeri Cilaglan Kadar Arasi Arasi Uzeri
(31.03.2022)
Toplamm L ;
Tiirev Olmayan T {,’
Finansal 77.551.432 | 78.985.932 | 77.601.780 | 1.384.152 0 ntas
Yitkiimlilliikler B jﬁ 72
Ticari Borglar | 71.869.059 | 73.303.559 | 72.085.317 | 1.218.242 0 e ;’i‘,t';a,"ﬁ}fg‘
Diger Borglar | 5.682.373 | 5.682.373 | 5.516.463 | 165.910 0 \‘: ¢ 7:‘33 &
- : 387.624.309 | 393.270.600 [ 191.510.597 | 123.195.774 | 74.182.272 | 4.38135% ).g‘;;':,;u
\H’:f
\¢ bhuoric. A.5. '
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Sozlesme
Stzlesme Lyarinea | pogrer | Uyarmea | 5,0 | a12ay | 1SV | 5vive
vateler Degeri Nakdt Kadar Arasi Aras: Uzeri
(31.12.2021) Cilaglan
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal 217.335.995 | 243.534.409 | 46.257.773 | 137.063.264 | 58.950.106 | 1.263.266
Yiikiimliiliikder
Finansal Borglar |217.070.524 [ 243.187.186 | 46.216.106 | 136.938.264 | 58.769.550 | 1.263.266
Kiralama
Yikiimliliikleri 265.471 347.223 41.667 125.000 180.556 0
Beklenen
Beklenen Vadeler Defter Nakit 3 Aya 3-12 Ay 1-5Yil | SYilve
(31.12.2021) Degeri Cikaglan Kadar Arasi Arasi Uzeri
Toplami
Tiirev Olmayan
Finansal 68.753.910 | 70.187.146 | 69.955.166 | 231.980 0 0
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 64.088.406 | 65.521.642 | 65.455.572 66.070 0 0
___Diger Borglar 4.665.504 | 4.665.504 | 4.499.594 165910 0 0
Toplam 286.089.905 | 313.721.555 [ 116.212.939 | 137.295.244 | 58.950.106 | 1.263.266
Sozlegsme
| StrleymeUyarmea |y, o | Uyarmea | 5\ | 3 2ay | 15vi | 5Vilve
- Vadeier Degeri Nakit Kadar Arasi Arasi Uzeri
(31.12.2020) Cilaglan
Toplanm
Tiirev Olmayan
Finansal 153.999.657 | 175.774.537 | 25.255.374 | 53.808.561 | 92.928.295 | 3.782.307
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 153.999.657 | 175.774.537 | 25.255.374 | 53.808.561 | 92.928.295 | 3.782.307
' Beklenen
| Beklenen Vadeler | Defter Nakit 3Aya | 3-12Ay | 15Yil | 5Yilve
(31.12.2020) Degeri Cikiglan Kadar Arasi Arasi Uzeri
Toplanu
Tiirev Olmayan
Finansal 47.716.952 | 48.430.591 |44.495.762 | 3.934.829 0 0
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 41.807.062 | 42.520.701 [42.091.494 | 429.207 0 0
Diger Borglar 5.909.890 | 5.909.890 | 2.404.268 | 3.505.622 0 0 .
27 AT
Toplam 201.716.609 | 224.205.128 | 69.751.136 | 57.743.390 | 92.928.295 | 3.782.307 R
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Sizlesme
Sozlesme Uyannca Defter Uyam.lca 3 Aya 312 Ay 1-5 Yal syl
Vadeler Degeri Nakit Kadar Arasi Arasi P
(31.12.2019) g Cikiglan Uzeri
| Toplam
Tiirev Olmayan Finansal
PR-fo 113.162.535 | 136.167.204 | 22.473.440 | 46.041.358 | 67.652.406 | ©
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 113.162.535 [ 136.167.204 | 22.473.440 | 46.041.358 | 67.652.406| 0O
[
' Beklenen 5 il
Beklenen Vadeler Defter Nakit 3 Aya 3-12 Ay 1-5Yil ve
| (31.12.2019) Deperi | Cikiglan | Kadar | Aras Aram |7
zeri
Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimlalikler 29.405.628 | 29.696.586 |23.372.873 | 1.916.502 | 4.407.211
Ticari Borglar 21.892.925 | 22.183.883 [21.943.578| 240.305 0
Diger Borglar 7.512.703 | 7.512.703 | 1.429.295 | 1.676.197 | 4.407.211 0
Toplam 142.568.163 | 165.863.790 | 45.846.313 | 47.957.860 | 72.059.617| 0

Sirket’in finansal borglanmin finansal tablo donemleri itibaniyla dagihm asagda

gﬁsterilmc_ektcdir. - - )
[Kisa Vadeli Borglanmalar (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 |31.12.2020 | 31.12.2019
Kisa Vadeli Banka Kredileri 109.859.682 | 77.484.416 | 4.120.621 | 18.734.632
g;i‘;ﬁd"h Finansal Kiralama 12.264.062 | 9.176.075 | 7.214.029 | 3.995.149
Finansal Kiralama Faizi -1.875.859 | -1.545.875 | -2.205.509 | -761.528
Kredi Kartlan 46.891.701 | 30.189.378 | 4.198.734 | 5.865.508
"Toplam 167.139.586 | 115.303.994 | 13.327.875 | 27.833.761
ﬁ:‘;‘;:;f;::;ﬁ‘;:‘i‘;{;"“"“" Kisa 4 03.202231.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
| . .
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa | 5¢ 109 1891 51.772.318 | 60.204.758 | 26220233
Vadeli Kismi
' Toplam 56.189.189 | 51.772.318 | 60.294.758 | 29.220.233
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.03.2022 [31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Uzun Vadeli Banka Kredileri 42.249.919|27.780.490 | 57.450.281 | 44.763.174
Uzun Vadeli Finansal Kiralama
Borslan 48.816.960 | 24.620.894 | 26.102.493 | 12.879.592
Finansal Kiralama Faiz -4.936.312 | -2.407.172 | -3.175.750 | -1.534.225
Toplam 86.130.567 | 49.994.212 | 80.377.024 | 56.108.541
Finansal borglarn 8deme takvimine gore detay: ise agagida gosterilmektedir. /"Tm \
Finansal Borglar 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.219
'3 Aya Kadar 54.849.117 | 45.998.834 | 24.749.624 | 21.897973% ﬂ >,
3_12 Ay Aras: 168.868.218 | 121.212.265 | 48.873.009 | 35.156§21% 3/
1-5Y1l Aras1 83.715.702 | 49.310.135 | 78.037.271 | 56.108. &u N
- 2639.840 | 814.761 2.339.753 0 ¥ o
SE@ —
%‘i 310.072.877| 217.335.995 | 153.999.657 | 113,162,535 F&a; 1z
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Finansal borglarin, para birimi cinsi ve faiz orans bilgisi 31.03.2022 dénemi itibariyla agsagidaki

gibidir:
Kisa Vadeli Borglanmalar Para Birimi| Tutar i’:::;f;: TL Degeri
Banka Kredileri TL 95.213.882 | 5,89% — 27,34% | 95.213.882
Banka Kredileri USD 1.000.000 16,11% 14.645.800
Kredi Kartlar TL 46.891.701 - 46.891.701
| Toplam 156.751.383
o vadell Borclanmalarm Kisa | o Birimi|  Tutar i“r:'l:; % | TL Degeri
| Banka Kredileri TL 43.692.757 | 5,89% — 27,34% | 43.692.757
Banka Kredileri EURO 766.248 | 4,33% — 8,51% | 12.496.432
Toplam 56.189.189
Uzun Vadeli Borglanmalar ParaBirimi| Tutar | OroitFaiz (o o
Arahf %

Banka Kredileri TL 39.619.113 |5,89% — 27,34%|39.619.113
Banka Kredileri EURO 161314 | 4,33%—8,51% | 2.630.806
Toplam 42.249.919

Finansal borglarin, para birimi cinsi ve faiz oram: bilgisi 2021 yih itibariyla asagidaki gibidir:

! . ¢ . Sabit Faiz i
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar Para Birimi| Tutar Araligs % TL Degeri
Banka Kredileri TL 64.238.593 | 5,89% -- 27,34% | 64.238.593
Banka Kredileri USD 1.020.676 16,11% 13.245.823
Kredi Kartlan TL 30.189.378 - 30.189.378

| Toplam 107.673.794

'Uzun Vadeli Borglanmalarn L Sabit Faiz o
Kisa Vadeli Kisnlarr ParaBirimi| Tutar | '\ augiv, | TL Degeri
Banka Kredileri TL 39.738.778 | 5,89% — 27,34% [ 39.738.778

' Banka Kredileri EURO 819.595 | 4,33%-—8,51% |12.033.540

'Toplam 51.772.318

' . P Sabit Faiz -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar Para Birimi| Tutar Araligs % TL Degeri
Banka Kredileri TL 23.264.670 | 5,89% — 27,34% | 23.264.670
Banka Kredileri EURO 307.569 | 4,33% —8,51% | 4.515.820

| Toplam 27.780.490 1727

_y’" B 'f..ri.\,

Flnansal borglarin, para birimi cinsi ve faiz oram bilgisi 2020 yih itibariyla asagidaki glbldlr,

. Sabit Faiz
Klsa Vadeli Borglanmalar Para Birimi| Tutar Araligs % TL ngen \

TL 4.120.621 | 5,95% ~ 24,46% 4.120.6;2’1
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Kredi Kartlan TL 4.198.734 - 4.198.734
Toplam 8.319.355
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin <. . Sabit Faiz . .
Kisa Vadeli Kisumlar Para Birimi| Tutar Aralifa % TL Degeri
Banka Kredileri TL 52.502.152 | 5,95% — 24,46% | 52.502.152
Banka Kredileri EURO 865.085 | 4,33%—8,51% | 7.792.606
Toplam 60.294.758
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar Para Birimi| Tutar Sabit Xalz TL Degeri
Arahg %
Banka Kredileri TL 47.891.389(5,95% — 24,46% | 47.891.389
Banka Kredileri EURO 1.061.168 | 4,33% —8.,51% | 9.558.892
Toplam 57.450.281
Finansal borglarin, para birimi cinsi ve faiz oram: bilgisi 2019 yil itibariyla agagidaki gibidir:
. as o Sabit Faiz .
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar Para Birimi| Tutar Arabif1 % TL Degeri
Banka Kredileri TL 21.033.698 [%11,67 — %19,40 [ 21.033.698
Kredi Kartlan TL 3.566.442 - 3.566.442
Toplam 24.600.140
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin .. Sabit Faiz -
Kisa Vadeli Kisimlar Para Birimi| Tutar Arabin % TL Degeri
Banka Kredileri TL 23.771.886 | %11,63 — %27.,21 | 23.771.886
Banka Kredileri EURO 819.226 | %4,33 —%7,55 | 5.448.347
| Toplam 29.220.233
. - Sabit Faiz .
[Uzun Vadeli Bor¢lanmalar Para Birimi| Tutar Arahfn % TL Degeri
Banka Kredileri TL 32.000.364 [%11,63 — %27,21 | 32.000.363
Banka Kredileri EURO 1.919.047 | %4.33 —%7,55 [12.762.811
| Toplam 44.763.174

Finansal kiralama iglemlerinden borglann, para birimi cinsi ve faiz oram bilgisi 31.03.2022

ddnemi itibartyla agaBidaki gibidir:

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

31.03.2022
(TL)
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglar lfa.r a. Yabanc: Para TL Tutan
Birimi Tutan
Finansal Kiralama Borglan (Anapara + Faiz) TL 5.244.180 5.244.180
Finansal Kiralama Borglar (Anapara + Faiz) EURO 430.440 7.019.882
! Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri TL -1.034.386 -1.034.386
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri EURO -51.597 -841.473
Toplam 10.388.203
lam3a Borglarn
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 Finansal Kiralama Borclari (Anapara + Faiz) TL 13.203.656 | 13.203.656
' Finansal Kiralama Borglar: (Anapara + Faiz) EURO 2.183.713 35.613.304
 Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri TL -2.809.895 -2.809.895
 Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri EURO -130.386 -2.126.417
Toplam 43.880.648
Finansal Tablolarda Gaisterilen Finansal

Kiralama Bor¢larinmn Anapara Tutan SHEES ST

Finansal kiralama iglemlerinden borglarin, para birimi cinsi ve faiz oram bilgisi 2021 yil1

itibaniyla agagidaki gibidir:

Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (TL) 31.12.2021

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglar Para Birimi | , V2%2%' | T1, Tutan

ara Tutan

Finansal Kiralama Borglar: (Anapara + Faiz) TL 2.975.958 | 2.975.958
Finansal Kiralama Borglar: (Anapara + Faiz) EURO 422.285 6.200.117
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri TL -714.898 -714.898
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri EURO -56.597 -830.977
Toplam 7.630.200
Uzun Vadeli Finansal Kiralama ii;rc;lan

'Finansal Kiralama Borglari (Anapara + Faiz) TL 10.911.839 | 10.911.839
'Finansal Kiralama Borglar1 (Anapara + Faiz) EURO 933,713 13.709.056
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri TL -1.226.918 | -1.226.918
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri EURO -80.386 -1.180.255
Toplam 22.213.722
Finansal Tablolarda Gosterilen Finansal
Kiralama Bor¢larinin Anapara Tutan 29545922

Finansal kiralama islemlerinden borglarn, para birimi cinsi ve faiz oram bilgisi 2020 yilh

itibariyla agagidaki gibidir: - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (TL) 31.12.2020

Kisa Vadeli Finansal Kiralama Bor¢lan Para Birimi PYabancl TL Tutan

ara Tutan

Finansal Kiralama Borglan (Anapara + Faiz) TL 1.983.972 | 1.983.972

Finansal Kiralama Borglan (Anapara + Faiz) EURO 580.608 5.230.058

Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri TL -1.361.411 | -1.361.411

Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri EURO -93.707 -844.099

Toplam 5.008.520, 177,

: 9’-»‘1‘-&:3;\
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borg¢lari // L. |
Finansal Kiralama Borglari (Anapara + Faiz) TL 13.887.796 | 13.8%77% [ )%
Finansal Kua,lqma Borg:lan (Anapara + Faiz) EURO | 1.355.998 | 12.21%.696 15:0./ s , - i

i/Oglesdeidlacaniit Faiz Gideri TL 11941816 | -1.941816 [sn  /
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Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri EURO -136.983 -1.233.933
Toplam 22.926.743
Finansal Tablolarda Gésterilen Finansal

Kiralama Bor¢larinin Anapara Tutan 27.935.263

Finansal kiralama iglemlerinden borglarin, para birimi cinsi ve faiz oram bilgisi 2019 yili
itibanyla asagidaki gibidir:

Finansal Kiralama iglemlerinden Borglar (TL) 31122019
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Bor¢lan Para Birimi tabane TL Tutan
Para Tutan
Finansal Kiralama Bor¢lari (Anapara + Faiz) EURO 600.720 3.995.149
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri EURO -114.505 -761.528
Toplam 3.233.621
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglan
Finansal Kiralama Bor¢lan (Anapara + Faiz) EURO 1.936.606 | 12.879.592
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri EURO -230.690 | -1.534.225
' Toplam 11.345.367
i Finansal Tablolarda Gésterilen Finansal
| Kiralama Borg¢larinin Anapara Tutar 14.578.988

S5.4.4. Piyasa Riski

5.4.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanc: para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasma sebebiyet vermektedir. Sirket’in
finansal tablo dSnemleri itibariyla kur riski; doviz cinsinden varhk ve yiikiimliltiklerinin Tiirk
Lirasr’'na ¢evriminde kullamlan kur oranlanmn defisimi nedeniyle, kur riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket ABD Dolan, Euro ve Ingiliz Sterlini para birimleri cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 31.03.2022 |31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Déviz Varliklan 39.587.408 [48.642.694 | 19.877.347 | 14.926.631
Déviz Yiikiimliiliikleri 82.291.249 |52.062.998 | 51.232.621 | 35.543.517
Net Diviz Pozisyonu -42.703.841 | -3.420.304 | -31.355.274 | -20.616.886
Kurlarda %10 Artiy Olmasi
Halinde Kara FEtkisi -4.270.384 | -342.030 | -3.135.527 -2.061.68? S
Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla net déviz agig1 olmas: sebebiyle kurlarda yuksells ’j A ‘1‘\:\
olmas halinde finansal tablolara negatif etkisi olacaktir. L L
29 fm”znzz
5.4.4.2. Faiz Oram Riski ¥,
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kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa &zgii veya tim
piyasay: etkileyen faktrlerden kaynaklanabilir. $irket, faiz oram riskinden kaginmak amaciyla
finansal yiikiimlilliiklerinin tamamini sabit faizli olarak kullanmaktadur.

5.4.5. Hakim Ortak Riski

Sirket’in hakim ortaklan Recep Tagyanar ve $enferiye Tagyanar olup, hakim ortaklarin sahsiyla
ilgili itiban zedeleyici durumlarin olugmas: halinde, bu durum Sirket’in yatirimeilarina ve
ortaklarina olumsuz yénde yansiyabilir. Bu durum, Sirket karliligim ve is hacmini negatif
yonde etkileyebilir. Bununla birlikte Sitket’in kurumsallagma anlaminda attg1 adimlara ve
Sirket’in hakim ortaklarinin Sirkete olan baghliklarma karsihik, hakim ortaklarin sahip oldugu
Sirket paylarni satmasi, dolayisiyla Sirket yonetimi ve faaliyetlerinden ¢ekilmesi halinde,
Sirket’in faaliyetierinde aksama yaganabilir, Sirket faaliyetleri durabilir, ig stiregleri olumsuz
etkilenebilir, buna bagl olarak Sirket’in satig ve karlilig1 negatif etkilencbilir.

5.4.6. Makroekonomik Riskler

¢ Basta gelismis iilkke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarma iligkin politika
kararlanmin ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bilylime kanallar
aracilifnyla Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

» Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve
yatinm kosullan yoluyla Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

¢ Sirket’in gelir ve maliyetlerinin global ve yerel makroekonomik kosullardan etkilenmesi
nedeniyle, bu kogullarda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler operasyonel maliyet
kalemlerinde de artiga neden olabilir.

5.4.7. Pandemi Riski

e Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler,
Oniimiizdeki donemlerde yasanabilecek yeni gelismeler ve devlet politikalan kapsaminda
getirilecek yeni diizenlemeler Sirket’in faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir. S8z konusu
Covid-19 pandemisine bagli olarak mal ve hizmet dolagimina kisitlamalarin getirilmesi,
iirlinlere olan talepte ani ve sert diigiislere neden olabilir. Sirket’in planlanmus {iretimi
gergeklestirilemeyebilir ve miigterilerin sipariglerini iptal etmesi durumu gériilebilir. Tim
bunlarin sonucu olarak Sirket, satig ve karhilik kayb: yasayabilir.

e §irket’in personellerinin s6z konusu salgin hastaliklara yakalanmasi durumunda Sirket’in
faaliyetlerinde aksama ve duraksamalar yasanabilir.

6. THRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihragei hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraggimn ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvan1 Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. olup, kullanilan isletme adi
bulunmamaktadr,
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6.1.2.ihra¢gimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Merkez Adresi Ibni Melek OSB Mahallesi TOSBI Yol 4 No:14 Tire/izmir
Ticaret Sicil Miidiirliigii | Tire
Ticaret Sicil Numarast 1893

6.1.3.Ihragginin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Sirket, “Barem Ticari Damigmanhk ve Pazarlama Ltd. S$ti.” unvamyla 22.02.1993 tarihinde 49
yil siire i¢in Tire Ticaret Sicil Miidiirltigii nezdinde 1893 sicil numaras: ile tescil edilmek
suretiyle kurulmus olup, Sirket’in kurulusu, 10.03.1993 tarih ve 3238 sayih Tirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’nde (“TTSG”) ilan edilmistir.

Sirket, 17.03.1999 tarihli tescil ile unvanini Barem Oluklu Mukavva Kutu Ambalaj Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti. olarak degistirmis olup, s6z konusu unvan degisikligi 24.03.1999 tarih ve 4758
sayith TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in 15.12.2012 tarihli ortaklar kurulu toplantisinda nihai unvan: Barem Ambalaj Sanayi
ve Ticaret A.J. olarak degistirilmig olup, aym1 zamanda Sirket’in silresi de siiresiz olarak
degistirilmistir. S6z konusu unvan degisiklii ve esas sozlesme tadili islemleri 28.12.2012
tarihinde tescil edilmig, 04.01.2013 tarih ve 8229 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir.

6.1.4. ihrageinim hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralaru:
| Hukuki Statiisii Anonim Sirket
| Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan
' Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
M . Ibni Melek OSB Mahallesi TOSBI Yol 4
erkez Adresi

No:14 Tire/Izmir
Telefon: 0 232 513 51 40
Faks: 0232 513 51 49
Internet Adresi www.baremambalaj.com
KEP (Kayith Elektronik Posta) Adresi baremambalajsanavi@hs01 .kep.tr

Telefon ve Faks Numaralan

6.1.5.Thrage: faaliyetlerinin gelisiminde nemli olaylar:

Sirket, “Barem Ticari Danugmanlik ve Pazarlama Ltd. $ti.” unvamyla 22.02.1993 tarihinde 49
yl stire i¢in Tire Ticaret Sicil Miidurliigii nezdinde 1893 sicil numaras: ile tescil edilmek
suretiyle kurulmus olup, Sirket’in kurulugu, 10.03.1993 tarih ve 3238 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde (“TTSG”) ilan edilmigtir. Sirket, 9 TL’lik kisru Cem Giiresgi’ye, 1 TL’lik
kismu da Ali Ozen’e ait olmak iizere 10 TL sermaye ile kurulmusgtur. 29 ey 222

Sirket, 04.07.1997 tarihli ortaklar kurulu karan ile 10 TL tutarindaki sermayesini 990 TL
artirarak 1.000 TL’ye ¢ikarmig olup, artinlan 990 TL’nin tamam &denmek lizere o tatihteki

pay sahipleri tarafindan taahhiit edilmigstir. Alinan karar, 10.07.1997 tarihinde ticaret sicil “’/ '
dirltigi nezdi escil edilerek 16:07.1997 tarih ve 4333 sayih TTSG’de ilan edilmistir. e
S .
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irket, unvanim Barem Oluklu Mukavva Kutu Ambalaj Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. olarak
degistirmis olup, s6z konusu husus 17.03.1999 tarihinde tescil edilerek, 24.03.1999 tarih ve
4758 sayil: TTSG’de ilan edilmigtir. Sirket, 1999 y1ih icerisinde 1.000 m? kapal alanda bir adet
¢ift renk ofset baski makinesi ile iiretim faaliyetlerine baslamugtrr.

Sirket ortaklarindan Cem Giireggi, Sirket sermayesinde sahip oldugu 900 TL’lik paylarinmn 500
TL’lik kismim Ali Nail Cengiz’e, kalan 400 TL’lik kismini da Senferiye Tagyanar’a devretmis
olup, Ali Ozen de Sirket sermayesinde sahip oldugu 100 TL’lik paylarimin tamamim Senferiye
Tagyanar’a devretmistir. S6z konusu pay devirleri, 11.03.1999 tarihinde tescil edilmis olup,
24.03.1999 tarih ve 4758 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

§irket ortaklarindan Ali Nail Cengiz, Sirket sermayesinde sahip oldugu 500 TL’lik paylarimn
tamamin1 Recep Tagyanar’a devretmigtir. S6z konusu pay devri, 27.10.1999 tarih ve 4907 sayih
TTSG’de ilan edilmistir.

Thragei, 13.12.2002 tarihli ortaklar kurulu Karan ile 1.000 TL olan sermayesini, 749.000 TL
artirarak 750.000 TL’ye ¢ikarmistir. Artinlan tutarin tamamu o tarihteki ortaklar tarafindan
&denmek {izere taahhiit edilmigtir. Alinan karar, ticaret sicil miidtirliigli nezdinde 16.12.2002
tarihinde tescil edilmis olup, 24.12.2002 tarih ve 5703 sayil TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 2004 yilinda Tire Organize Sanayi Bolgesi’nde 20.000 m?’si agik, 5.000 m?'si kapali
alan olmak {izere mevcut lokasyonundaki tesisine tasinmis, 5 renkli ofset baski makinesi ile
kapasite artig1 salamagtir.

Sirket, 20.11.2006 tarihli ortaklar kurulu karan ile 750.000 TL olan sermayesini, 3.250.000 TL
artirarak 4.000.000 TL’ye ¢ikarmugtir, Artirilan tutarin tamamu o tarihteki ortaklar tarafindan
8denmek {izere taahhiit edilmigtir. Alinan karar, ticaret sicil miidiirliigii nezdinde 30.11.2006
tarihinde tescil edilmis olup, 05.12.2006 tarih ve 6697 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket 2008 yilinda, Gaziantep’te 5.000 m*lik kapali alanda kurulan yeni fabrikasim 5 renkli
baski makinesiyle devreye almustir. Yeni fabrika yatirimiyla beraber fzmir Tesisi’nin kapal
alamnm da 5.000 m*den 8.000 m*’ye gikanlmasi sonucunda Sirket’in kurulu kapasitesi iki
katina yiikselmigtir.

Sirket, 2011 yilinda, alt: renkli KBA markali baski makinesini 1.550.000 Euro yatinmla {zmir
Tesisi’nde biinyesine dahil etmis; Ulker, Eti, $6len, Dr Oetker, Schneider Elektrik gibi
kurumsal firmalarla ¢aligmaya baglarmgtr. Aynca Izmir Tesisi’nin kapali alamm da 8. 000
m?*den 11.000 m*ye ¢ikartarak iiretim kapasitesini artirmagtir,

‘-' +

Sirket 2012 yilmda, Izmir Tesisi igin yaptig1 alti renkli KBA markal bask: makinesi yat 51(’( /'”J"‘,;\' 2
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Ticaret A.§. olarak degistirilmis olup, aym1 zamanda Sirket’in siiresi de siiresiz olarak
degistirilmigtir. S6z konusu unvan degisiklii ve esas stzlesme tadili islemleri 28.12.2012
tarihinde tescil edilmig, 04.01.2013 tarih ve 8229 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

Sirket, 09.12.2014 tarihinde yapilan genel kurul toplantis1 ile 4.000.000 TL tutarindaki
sermayesini 3.500.000 artirarak 7.500.000 TL’ye gikarmugtir. Sirket sermaye artimmim 2007,
2008, 2010, 2011, 2012 ve 2013 karlarindan yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan kisim ile
2003 ve 2004 yillani enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan sermaye diizeltmesi olumlu
farklari hesabmmn toplamindan, ge¢mis yil zararlanmin mahsubu sonrasi kalan tutarm
sermayeye eklenmesi yoluyla gerceklegtirmigtir. Alinan karar, 31.12.2014 tarihinde ticaret sicil
mildiirligt nezdinde tescil edilmis ve 07.01.2015 tarihli 8731 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 2015 yilinda fzmir ve Gaziantep tesislerine ek olarak f¢ Anadolu’daki miisterilerine
hizmet etme amaciyla Karaman Organize Sanayi Bélgesi’nde 41.951 m? alan igerisinde 13.712
m? kapal: alana sahip fabrika yatmmim gergeklestirmistir.

Sirket, 08.06.2017 tarihinde yapilan genel kurul toplantisi ile 7.500.000 TL tutarindaki
sermayesini 7.500.000 artirarak 15.00.000 TL’ye ¢ikarmustir. Sirket sermaye artirimim gegmis
yil karlarindan yasal yedekler aynldiktan sonraki 1.672.350,85 TL tutarin sermayeye eklenmesi
seklinde karsilanms, kalan 5.827.649,15 TL bakiye de o tarihteki ortaklar tarafindan paylan
oraninda nakit 6denmek iizere taahhiit edilmigtir. Alinan karar, 13.06.2017 tarihinde ticaret sicil
miidirligi nezdinde tescil edilmis ve 21.06.2017 tarihli 9352 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2017 y1linda Sirket, ISO Ikinci 500 Listesi’ne 360. siradan giris yapmus olup, bu kapsamda ISO
1000 igerisinde 860. sirada yer almgtir. *

Sirket, 27.11.2018 tarihinde yapilan genel kurul toplantis: ile 15.000.000 TL tutarindaki
sermayesini 10.000.000 artirarak 25.00.000 TL’ye gikarmugtir. Sirket sermaye artirmmim gegmis
yil karlarindan yasal yedekler ayrildiktan sonraki 6.363.954,15 TL tutarin sermayeye eklenmesi
seklinde karsilanmus, kalan 3.636.045,85 TL bakiye, gayrimenkul yeniden degerleme fonundan
karsilanmistir. Ahinan karar, 29.11.2018 tarihinde ticaret sicil miidiirhigti nezdinde tescil
edilmis ve 04.12.2018 tarihli 9716 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 2018 yilinda Gaziantep 2. Organize Sanayi Bolgesi’nde faaliyetlerini siirdiiren
fabrikasini; 5. Organize Sanayi Bolgesi’nde 22.249,35 m?lik arsa igerisinde 13.825,50 m?
kapali alanda kurulmus yeni fabrikasina tagimgtir.

2018 yilinda Sirket, ISO Ikinci 500 Listesi’nde 2017 yilina gére 114 basamak yiikselerek 246.--
Siraya gikmgtir.2 i_,./w’ a4 -
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Ihrage1, 25.06.2019 tarihinde yapiian genel kurul toplantis1 ile 25.000.000 TL tutarmmdaki
sermayesini 20.000.000 artirarak 45.00.000 TLye ¢ikarmustir. Sirket sermaye artinmim gegmis
yil karlarindan yasal yedekler aynldiktan sonra 20.000.000 TL’Lik tutarin sermayeye eklenmesi
seklinde kargilamistir. Alinan karar, 01.07.2019 tarihinde ticaret sicil miidiirliigi nezdinde
tescil edilmig ve 08.07.2019 tarihli 9864 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir.

2019 yilinda $irket, [SO ikinci 500 Listesi’nde 2018 yilina gore 6 basamak gerileyerek 252.
Sirada yerini almgtir.

Izmir Tesisi’nin kapal alamm 2018 ve 2020 yillarindaki ek bina yatirimlan ile birlikte 11.000
m?®den 12.681,70 m*ye gikarilmigtir.

2020 yihinda $irket, ISO Ikinci 500 Listesi’nde 2019 yilina gore 79 basamak yiikselerek 173.
Straya gikmmgtir.*

Halka agilma siirecini giindemine alan girket, 2021 yih Ekim ayinda 200.000.000 TL kayitlt
sermaye tavan ile esas s6zlesmesini SPK mevzuatina uygun hale getirmis ve kayith sermaye
sistemine ge¢mistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraceinn
tnemli yatirnmlan ve bu yatinmlarn finansman gekilleri hakianda bilgi:

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklarimin detay: agagidaki tabloda
yer almakta olup, aym zamanda yapmis oldugu maddi duran varlik harcamalarina iligkin
bilgiler de detayl olarak asagida yer almaktadur.

[Maddi Duran Varliklar (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |
| Arsa ve Araziler 33.669.715 | 33.669.715 | 4.264.568 4.264.568
Yer Alt ve Yer Ustii Diizenlemeleri | 260.765 273.982 297.817 163.451
Binalar 76.437.976 | 75.679.482 | 22.483.533 | 21.384.352
Tesis, Makine ve Cihazlar 148.879.652 | 98.057.115 |105.149.067 | 60.453.191
Tasitlar 6.363.150 | 6.787.515 | 2.929.500 | 2.328.206

| Demirbaglar 3.248.301 2.947.029 | 2.444.447 | 1.841.127
ﬁger Maddi Duran Varliklar 61.681 62.919 70.252 112.922
Yapilmakta Olan Yatirnmlar 253.828 305.771 168.644 508.649
[To plam 269.175.068 [ 217.783.528 | 137.807.828 | 91.056.466
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Maddi Duran Varhkiar- 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Girigler '

Arsa ve ArazilerU 0 1.769.715 0 0

Yer Alts ve Yer Ustii

| Dot Alla ve Ye 0 28250 191.667 0
"Binalar 1266630 | 3.005.020 | 3.158.150 | 11.732.096
"Tesis, Makine ve Cihazlar 54300260 | 4.377.637 | 53.521.346 | 30.401.536
Tasitlar 0 4.955779 | 1.350.793 | 2.180.731
Demirbasiar 557.805 | 1.300.619 | 1.163.806 | 1.344.704
Diger Maddi Duran Varhklar 14.832 59.661 70.417 50.497
"Yapilmakta Olan Yatmmlar 0 1.621.958 | 2.818.145 | 13.665.196
Toplam 56.148.527 | 17.118.639 | 62.274.324 | 59.375.660
Aktif Toplann 831.362.314 | 641.234.915 | 337.800.830 | 229.247.417
AKktif Icindeki Pay: (%) 6,75 2,67 18,44 2590

Sirketin finansal tablo donemleri itibaniyla yapmug oldugu maddi duran varhk yatinmlarina
iligkin tablo ise agagidaki gibidir.

Maddi Duran Varhklar-Girisler 31.03.2022 | 31.12.2021 (| 31.12.2020 | 31.12.2019
Arsa ve Araziler 0 1.769.715 0 0
Konya-Eregli OSB Arsa Alim 0 1.769.715 0 0
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenlemeleri 0 28250 | 191.667 0
Yiikleme Rampas: Alimi 0 0 17.250 0
Sicak Asfalt Alim 0 0 158917 0
Atik Toplama Sahas: Alim: 0 0 15.500 0
Su Kuyusu Yatirim 0 28.250 0 0
Binalar 1.266.630 | 3.005.020 | 3.158.150 |11.732.996
Gaziantep Uretim Fabrikas: Yatirmm 0 0 0 11.423.237
jlfmi"T ire Uretim Fabrikast Ek Bina 1468.067 | 1.436.546 | 2.379.957 | 225.419
atirimi
?aziantep Uretim Fabrikas: Ek Bina 708.563 | 109304 | 778193 0
atirimi o
I;'araman Uretim Fabrikas: Ek Bina 0 1.459.170 0 84.340
atirimi
Tesis, Makine ve Cihazlar 54.309.260 | 4.377.637 |53.521.346 |30.401.536
Makine, Ekipman ve Techizat Alimlar: 27.759.227 | 4.377.637 |53.521.346130.401.536
GES Yatrim 26.550.033 0 0 0
Tasitlar 0 4.955.779 | 1.350.793 | 2.180.731
Tasit Alimi 0 4.955.779 | 1.350.793 | 2.180.731
Demirbaslar 557.805 | 1.300.619 | 1.163.806 | 1.344.704
Demirbas Alimi 557.805 | 1.300.619 | 1.163.806 | 1.344.704
Diger Maddi Duran Varhklar 14.832 59.661 70.417 50.497
| Lastik, Akii vb. Gere¢ Alimlar: 14.832 59.661 70.417 50.497 e,
| Yapilmakta Olan Yatiwtmlar 0 1.621.958 | 2.818.145 13.%9_1@, &
Gaziantep _Uretim Fabrikast Yatirinu 0 0 275.656 |13.663. 1“96 k. -%
lléggaman Uretim Fabrikas: Ek Bina 0 1316187 | 168644 !0 ;'s {,{‘ i .‘i‘.}% 2
e e . - T
Izm rtre r ast Bk Bina 1 o 0 2.373.845 \\Q . % ;';.ﬁ“
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GES Yatirim 0 175.742 0 0

Konya-Eregli OSB Arsa Al 0 130.029 0 0

Toplam 56.148.527|17.118.639 | 62.274.324 | 59.375.660
- Fabrika Yatinmlar:

2018 yilinda yatmmna baglanan Gaziantep’teki yeni tesis 2019 yili Mart ayinda devreye
ahnarak aktiflestirilmis olup, 11,4 milyon TL tutanndaki yatrim &zkaynaklarla
gergeklestirilmigtir. Bununla birlikte 2020 yilinda Izmir Tire tesislerinde 2,4 milyon TL ve
Gaziantep tesislerine 0,7 milyon TL olmak iizere toplamda 3,1 milyon TL tutarinda ilave bina
yatinmlan yapilmis olup, tamam $zkaynaklarla kargilanmugtir. 2021 yilinda da Karaman
fabrikas bilnyesinde 1,5 milyon TL, izmir Fabrikas: biinyesinde de 1,5 milyon TL tutarinda ek
bina yatinmi yapilmugtir. 31.03.2022 doneminde yapilan 1,3 milyon TL’lik yatizmmn 0,5
milyon TL’lik kismu Tire, 0,8 milyon TL’lik kismi ise Gaziantep Fabrikas: biinyesinde yapilan
ek bina yatirnmlan kapsaminda olugmugtur.

- Tesis, Makine ve Cihaz Yatirnmlar:

2019 yilinda Gaziantep’teki yeni tesis kapsaminda yapilan yeni yatinmlara ek olarak 2020
yilinda her 3 yerleskedeki fabrikalarda da modernizasyon yatinmlan yapilmis olup, izmir/Tire
ve Karaman tesislerine ofset baski makinesi, Karaman ve Gaziantep tesislerine ise kesim
makinesi yatinmlar yapilnugtir. S6z konusu yatinmlar; $zkaynak, banka kredisi ve leasing
yoluyla kargilanmigtir. 2022 yilinda Sirket’in Izmir/Tire tesislerinde kullanilmak iizere 1,75
milyon Euro tutarinda kesim makinesi yatinmina baglanarak Mart ay1 sonu itibanyla
tamamlanms olup, Nisan ay: itibaniyla faaliyete gegmigtir. S¢z konusu yatirimin %16°hk
kismuna karsilik gelen 0,28 milyon Euro’luk kismi dzkaynaklarla karsilanirken, %84°iine
karsilik gelen 1,47 milyon Euro’luk kismi ise banka kredisi yoluyla karsilanmistar.

- Cat1 GES Yatinmlan

Sirket’in faaliyet gdsterdigi Gaziantep, Karaman ve Izmir/Tire iiretim tesislerinin ¢atilarina
enerji titketim maliyetlerinin diigiiriilmesi amaciyla toplam 3.607 kWp kurulu giiciine sahip 3
catt GES yatinmi yapilmug olup, séz konusu yatrim kapsaminda 2,0 milyon ABD dolan
tutarinda leasing yoluyla finansman saglanmigtir. Bununla birlikte GES’ler igin yatinm &ncesi
siiregler igin 175.742 TL tutarinda harcama ise 6zkaynaklarla kargilanmigtir.

| . Kurulu | Yatinm Maliyeti
. Fabrika | oo rawny | (ABD Dolary
__Izmir/Tire 1.109 617.000
Karaman 1.152 641.000
Gaziantep 1.346 747.000
Toplam 3.607 2,005.000 Tt
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Gaziantep ve Izmir-Tire tesislerinde ¢ati GES kurulumlanm tamamlanarak gegici kathlepil c
Mart ay1 igerisinde yapilmug ve firetime ge¢mistir. Karaman ¢at1 GES de Nisan ay1 igefisinde
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- Konya Eregli OSB Arsa Al

Sirket’in Uretim faaliyetlerinde kullamlan ana hammadde olan kagit, tamamen {tiretici diger
firmalardan temin edilmekte olup, ana hammaddenin sirket biinyesinde {iretilmesine yonelik
olarak Sirket yonetiminin orta — uzun vadede stratejik yatinm diistincesi bulunmaktadir. Bu
kapsamda ileriye dontk olarak yapilabilecek kagit fabrikasi yatinmi igin 2021 yihinda Konya
Eregli OSB’de 100.000 m? arsa tahsisi yapilmig olup, arsa bedeli olarak 1.769.714 TL 6demenin
tamam 6zkaynaklardan karsilanmigtir,

- Diger Yatirnmlar
$irket tarafindan ayrica finansal tablo ddnemleri itibanyla fabrika yerleskelerine iligkin olarak
baz1 yer alti ve yer iistii diizenleme yatirnmlan ile birlikte, tasit ve demirbas yatinmlan da
gerceklestirilmigtir,

6.2.2. ihrace tarafindan yapiimakta olan yatinmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilin ve finansman sekli haklanda bilgi:

- Konya Eregli Arsa Geligtirme Yatirnmlar

Sirket’in ileriye doniik olarak hammaddesi olan kafiit iiretimi igin yapilmas: 6ngoriilen kagit
fabrikasi projesi kapsaminda 31.03.2022 dénemi itibariyla Sirket’in yapilmakta olan yatinmlar
icerisinde 253.828 TL tutar yer almakta olup, s6z konusu tutar Konya Eregli OSB’de alinan
arsa icin CED raporu siirecine ySnelik olarak alinan damgmanhk hizmetleri ve gelistirme
harcamalarim igermektedir. S8z konusu tutarin tamami 6zkaynaklardan kargilanmagtir,

6.2.3. Ihragcimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatirnmniar hakkinda
ihracgryr baglayien olarak ahman kararlar, yapilan sizlesmeler ve difer girisimler
haklanda bilgi:

Sirket’in {iretim faaliyetlerinde kullamlan ana hammadde olan kagit, tamamen firetici diger
firmalardan temin edilmekte olup, bu konuda alinan herhangi bir yénetim kurulu karan
bulunmamakla birlikte, ana hammaddenin $irket biinyesinde iiretilmesine y&nelik olarak Sirket
ybnetiminin orta - uzun vadede stratejik yatirim diisiincesi bulunmaktadir. Bu kapsamda ileriye
donitk olarak yapilabilecek kagit fabrikas: yatinmi igin Konya Eregli OSB’de 100.000 m? arsa
tahsisi yapilmis olup, arsa bedeli olarak 1.769.714 TL &demenin tamami &zkaynaklardan
karsilanmagtir.

6.2.4. Ihracciyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: hakkinda bilgi:
Ihragginin faydalandif destek ve tegvikler agagida yer almaktadir;

Tesvik Gelirleri (TL) 31.03.2022[31.12.2021 [ 31.12.2020 [ 31.12.2019
6111 Sayih Baz Alacaklann Yeniden
Yapilandinlmas: ile Sosyal Sigortalar ve
Genel Saglik Sigortast Kanunu ve Diger
Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde| 87.596 307.183 109.628
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas:
|Hakkinda Kanun dogrultusunda Ilave
| Istihdam Te§v1k1 A
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7103 Sayth Vergi Kanunlar ile Baz
Kanun ve Kanun Hiikmiinde
Kararmnamelerde Degigiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun Dogrultusunda Yeni
Nesil Imalat ve Biligim Destei

358.153

2.014.051

1.809.524

961.859

4857 Sayili Is Kanunu Dogrultusunda
Engelli Sigortali istihdamina Iligkin
Isveren Hissesi Prim Tesviki

32.654

98.408

77.685

49.490

5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve Genel
|Saglik Sigortasi Kanunu Dogrultusunda
‘ﬁgorta Primi fgveren Hissesi Tegvigi

812.794

1.582.152

1.084.940

883.473

5510 Sayih Sosyal Sigortalar ve Genel
'Saghk Sigortasi Kanunu dogrultusunda
Asgari Ucret Destepi

411.875

300.133

595.380

6 Puanhk Bdlgesel Sigorta Primi Tegviki
(46486, 56486, 66486)

499.233

340.228

270.556

Yurt Disinda Gergeklegtirilen Fuar
Katihmlannin Desteklenmesine Iligkin
2017/4 Sayih Karar Dogrultusunda Fuar
Destepi

103.968

45.756

7252 Sayil Dijital Mecralar Komisyonu

Kurulmas: ile Bazi1 Kanunlarda Degigiklik
' Yapilmas: Hakkinda Kanun Cercevesinde
' Prim Tesviki

258

;Yatmm Tegvik Belgeleri Kapsaminda
Kurumlar Vergisi [stisnas1 (*)

9.122.136

27.338.773

10.302.653

6.145.071

Toplam

10.413.333

32.251.675

14.129.017

9.070.627

(*) Sirket, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlsg: tarafindan verilen yatmm tegvikleri kapsaminda 2021 yili igerisinde 27.338.773 TL (31.12.2020:
10.302.653 TL, 31.12.2019: 6.145.071 TL) wutarinda kurumlar vergisi istisnasindan yararlanmistr,

28.05.2018 tarih ve D 135681 say1li yatinm tesvik belgesi ile Sirket Gaziantep’teki tesislerinde
yapilacak nakil ve modemnizasyon yatinm kapsaminda 64.450.000 TL yatinm tutarl tegvik
belgesi bulunmakta iken, 6ngoriilen yatinmlar tamamlanmug oldugundan kapams islemleri igin
bagvuru yapilmigtir. S6z konusu tegvik belgesi kapsaminda;
- Tesvik belgesi kapandiktan sonra 6 yil sigorta primi igveren hissesi destegi,

- Faiz destegi (TL cinsinden kredilerde 3 puan, déviz cinsinden kredilerde 1 puan),

- Kurumlar vergisi tegviki olarak 4. Bolge tegviklerinden faydalanma, %70 vergi ve %30

Yatirim Katki Orani,
- Glimrlik Vergisi muafiyeti ve

- KDV istisnasi tegviklerinden faydalamlmaktadir.

08.04.2020 tarih ve 510286 sayih yatinm tesvik belgesi ile Sirket Izmir Tire tesisleri,' ‘:’T‘ T
yapilacak modernizasyon yatirimi (ofset baskih mukavva kutu, ofset baskih oluklu kartonkutu)" ™ >
kapsaminda 43.083.237 TL tutarh tegvik belgesi bulunmakta olup, séz konusu tesvik

kapsaminda;

- Tesvik belgesi kapandiktan sonra 3 yil -sigesta primi igveren hissegi destegi,
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- Kurumlar vergisi tegviki olarak 2. Bolge tegviklerinden faydalanma, %55 vergi ve %20
Yatinnm Katki Oram,

- Giimritk Vergisi muafiyeti ve

- KDV istisnas1 tegviklerinden faydalamlmaktadir,

15.04.2020 tarih ve 510373 sayih yatim tegvik belgesi ile Sirket Karaman’daki tesislerinde
yapilacak modernizasyon yatirimu (ofset baskili karton kutu, ofset baskili oluklu mukavva kutu)
kapsaminda 25.708.357 TL tutarl tegvik belgesi bulunmakta olup, stz konusu tesvik belgesi
kapsaminda;

- Tesvik belgesi kapandiktan sonra 6 yil sigorta primi igveren hissesi destegi,

- Faiz destegi (TL cinsinden kredilerde 3 puan, déviz cinsinden kredilerde 1 puan),

- Kurumlar vergisi tegviki olarak 4. Bélge tegviklerinden faydalanma, %70 vergi ve %30
Yatinm Katki Orani,

- Glimriik Vergisi muafiyeti ve

- KDV istisnasi tegviklerinden faydalamlmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almas: gercken finamsal tablo donemleri itibariyle ana
tiriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihrage: faaliyetleri haklanda bilgi:
Sirket’in faaliyet konusu, oluklu mukavva, safiha, kuru kagit, ofset baskili kutu ve her tiirlii
ambalaj ve kutu imal etmek, bunlar1 digarida fason olarak yaptirmak, konusu ile ilgili iiriinlerin
dahili ticaretini ihracatim1 yapmak, satmak, konusu ile ilgili bulunan mamul, hammadde
malzeme, makine, cihaz, alet, edevat ve tesisatin ithal, ihrag ve her tiirlii ticareti bagta olmak
lizere esas sozlegmesinin “Amag ve Konu™ baghkli 3. Maddesinde belirtilen hususlar olup,
Sirket’in mevcut durum itibariyla faaliyet alani, kagit veya kartondan kutularin imalatidir.

Sirket Ulretim faaliyetlerini Tirkiye’nin 3 farkh bolgesinde bulunan 3 farkli tesisinde
ytiriitmekte olup, s6z konusu tesisler Izmir/Tire, Gaziantep ve Karaman’da yer almaktadir,

izmir/Tire Tesis Gaziantep Tesis Karaman Tesis |
Tesis Ada : Fabrika ve Yonetim Fabrika ve Yonetim Binasi F abpka ve
Binast Y 6netim Binas:
fbni Melek OSB Bagpinar OSB Mah. OSB OSB 11.Sok.
Adresi :| Mah. Tosbi Yol 4 5.Bolge 83555 Nolu Cad. No:6 Merkez /
Sok. No:14 No:2 Sehitkamil / Gaziantep Karaman
Biiyiikliigii A 20.000 m? 22.249.35 m? 41.951,20 m?

Ack Alan i 7.318,30 m? 8.423,85 m? 28.239,20 m?

Kapah Alan : 12.681,70 m? 13.825,50 m? 13.712 m3 .
Kullanim Amaci |: Sirket Faaliyetlerini Gergeklestirmek Amacl XY {;fa.
g{:::z:t : B B Sirkete Ait B 3
| Sigorta Durumu |: Var _Eé “,:«J ; § > j
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Sirket, ambalaj sektoriinde katma degere sahip {iriin grubu olan ofset baskil1 ambalaj iiretmekte
olup, Sirket’in iirettigi iirlinler, kendi i¢inde, ofset baskili sivamal kutu ve ofset baskih
karton kutu olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.

Karton kutular, igerisindeki tiriinii 6n plana ¢ikaran, gérselligin 6n plana ¢iktif, oluklu
mukavvadan iiretilen kutulara gdre daha az afirlik tagiyabilen kutular iken, oluklu mukavva
kutular igerisine konulan firiinii glivenle nakletmeye yarayan mukavemetli kutulardir. Barem
Ambalaj binyesinde oluklu kutu tiretimi birkag farkli asamadan olugmakta olup, oluklu kutu
tiretimi prosesinde levha iiretimi, kagit tizerine E ya da B dalga tipine uygun valsler ile dalga
bigimi verilmis kagidin nigasta kullamlarak yapistinlmasi ve uygun ebata getirilmesiyle elde
edilmektedir. Uretilen bu tabakalara single liner, single face ya da ondiila levha denilmektedir.
Sirket biinyesinde E Dalga, B Dalga ve E+B Dalga niteliklerinde ondiila levhalar
tiretilmektedir. Tire tesisinde E dalga ondiila levha iiretebilmek igin 2, Karaman ve Gaziantep
tesislerinde ise birer makine bulunmaktadir. B dalga ondiila levha iiretimi igin ise tiim tesislerde
birer makine mevcuttur.

ONINININININININININININ,

(E Dalga)

(B Dalga)

{E+B Dalga)

(Olukiu Ondiila Makinesi) £ T
Uzerine ofset bask yapllacak kartonlar karton ebatlama prosesinde uygun ebata getiri clqje 7 \
ve ardindan ofse
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(Karton Ebatlama Makinesi)

Gaziantep ve Karaman tesislerinde 2, Tire tesisinde de 1 adet karton ebatlama makinesi
bulunmakta olup, ebatlama makinesine takilan karton bobinler, burada uygun geniglikte
kesilerek baskiya verilmektedir.

Gaziantep tesisine 2018 yilinda yliksek teknolojiye sahip KBA Rapida 164 ofset bask: makinesi
kurulmus ve ayn1 makine yatirimi 2020 Agustos ayinda Tire tesisinde ve 2020 yil: sonunda da
sonunda Karaman tesisine yapilmig olup, bu sayede her lokasyonda aym iiretim kalitesine
ulagilmigtir. Her 3 tesisteki makinede de 6 renk + lak {initesi bulunmakta olup, Gaziantep
tesisinde buna ek olarak ¢ok daha parlak bir gbriintii sunan UV Lak {initesi bulunmaktadir.
Ofset baski iglemi dncesinde dijital ortamda olugturulan {iriin tasanm CTP (Computer-To-
Plate) bolimiindeki bilgisayara aktarilmakta ve CTP makinesinde baski yapilacak kaliplara
pozlama teknigiyle ¢izilip 6zel kimyasallarla temizlenerek aktariimaktadir.

(CTP Kalip Pozlama Makinesi)

Baski dncesinde hazirlanan miirekkep karigimlar, miisteri isteklerine birebir uyum saglanmasi
adina §zel boya kanstirma makinelerinde hazirlanmakta olup, 0,1 grama kadar hassas $lgiim
yapabilen bu makineler sayesinde hazirlanan miirekkepler her iiriinde birebir aym
formiilasyonla birebir aym tonda baski yapilacak sekilde hazirlamaktadir. Ofset bask:
makinelerinde saatte 16.000 tabaka baski yapilabilmekte olup, makinelere entegreli ¢aligan  -..
qualitronic ve ergotronic sistemler (*) ile basilan tabakalar anhk olarak kameralarla izlenip z*,‘f‘:"\ N
merdanedeki miirekkep yogunluguna aninda otomatik miidahale edilebilmektedir. 6 farl&h renk \,ﬂ
ok baski kalitesine sahip makineler sayesinde tabaka baskisi, shiigteri )
i aglamaktadir. Karaman ve Gaziantep tesislerinde KBA Rapida
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164 ofset baski makinesine ek olarak sirastyla Heidelberg ofset baski makinesi ve KBA 142
makineleri de bulunmaktadir.

(*) Quatitronic sistem; tretim esnasinda renk di¢limi yapan ve renkten sapma olmasi durumunda direk miidakale eden bir sistemdir. Ergotronic
sistem ise kontrol masasinda bulunan renk 6l¢0m cihazi olup, makinadan alinan baskili numunenin renk kontroling yapmakta kultanilmaktadis.

(Ofset Bask: Makinesi)

Elde edilen ondiila levhalar ile ofset baskili tabakalar, laminasyon prosesinde bir araya
getirilmekte olup, ondiila levhalarin tepelerine siiriilen hidrolize nigastadan iiretilen dekstrin
tutkal: ile bir araya getirilmektedir. Olugturulan bu yeni yan mamul iiriine s;vanmg tabaka
denmektedir. Gaziantep fabrikasmda bulunan IOBOX makinesinde olukiu kutu iiretimi ve
laminasyon prosesleri aym hat {izerinden ilerleyebilmekte olup, IOBOX’un oluklu bsliimiinde
tiretilen ondiila levhalar ofset prosesinden ¢ikip makineye beslenen baskil karton tabakalara
sivanmakta ve aym hat iizerinde 2 islem birden yapilarak zaman ve enerji tasarrufu
saglanmaktadir. Laminasyon prosesinden sonra belli bir stire sartlandinlan(*) sivanms
tabakalar kesim prosesine alinmaktadir. Laminasyon isleminde dekstrin haricinde PVA tutkali
kullanim alternatifi de bulunmakta olup, dekstrinle sivanan tiriinlere kiyasla daha mukavemetli
kutular iretilebilmektedir. PVA dekstrine gére daha az sarfiyatla aym yapisma performansi
sergilemekte olup, az miktarda kullanildify icin proses sonrasi sartlandirma stiresinin
kisalmasim saglamakta ve dekstrinle sivanan iirtinlerde goriilebilecek sehimlesme sorununu
yasatmamaktadir.

(*) Soz konusu trilnierin, ilgili proses sonras: dinlendirilmesi iglemidir,

fLy: \. ,
(Laminasyon prosesinir) ger
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Sartlandinldiktan sonra kesim prosesine alinan sivanmig tabakalar burada her {irtin i¢in &zel
hazirlanan kesim kaliplari ile kesim iglemine tabi tutulmakta olup, kesim prosesi igin Tire ve
Karaman tesislerinde farkli ebat ve dzellikte firiinleri kesmeye ybdnelik 4, Gaziantep tesisinde
ise 5 farkh kesim makinesi bulunmaktadir. Barem Ambalaj biinyesindeki farkl tiriin
cesitliligine hitap eden gelismis kesim makineleri dolayistyla iiretilen iriin yelpazesi her gegen
giin artmaktadir. Kesilen tabakalardan fireye ayrilacak kisimlar ayiklama béliimiinde
ayiklanmakta ve bitim proseslerine alinmaktadir.

Ty
j R

(Kesim prosesi, ofset bask: ya da laminasyon biliimiinden gelen karton veya sivanmug levhanm, kutunun olgilerine
gore hazirlanmug olan, kesim kalibi yardumi ile pres uygulanarak kesilmesi islemidir.)

Bitim prosesleri, miisteri isteklerine gore ¢esitlenmekte olup, dikisli katlamali/katlamasiz, sicak
tutkall: ve ¢ift yapistirmal: tiriinler iiretilebilmektedir. Katlamali kutular, tek nokta yapighrmal
(van kulak), 3 nokta yapigtirmahi (dip kilit), 4 nokta, 6 nokta, 8 nokta yapigtirmals
olabilmektedir. Gaziantep tesisinde 5, Tire ve Karaman tesislerinde ise 4’er adet katlama
makinesi bulunmaktadir. Her biri farkli ebat ve &zellie hitap eden bu katlama makineleri
sayesinde, her lokasyonda miigteri isteklerine uygun tiretim gergeklestirilmektedir.
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(Kesim boliimtinden-gelen kutularin katlama rillerinden katlanarak, tutkal yardwm_ile yapistirimas: tﬂ?mfm
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Tiim bunlara ek olarak miigteri isteklerine gore baskidan sonra ekstra parlaklik ve koruma
saglayan selefonlama iglemi yapilabilmekte, pencereli kutular icin asetat prosesinde kutulara
PVC pencere yapilabilmekte, iiriin tizerinde ekstra dikkat gekilmesi istenen kisimlara lokal lak
ve varak yaldiz uygulamalar gergeklestirilebilmektedir.

' -1 - F}
- * i By = Yy poets”
(Selefon, baskida kullamilan karton iizerine, ince bir tabaka seklinde kaplanan seffaf film tabakasma verilen
isimdir. Selefon kaplamalar, iiriinlerin dig etkenler karsisinda dayawikii hale gelmesine yardimc: olurken, uzun
omdirli bir kullamima da imkdn saglar.)

Asetat pencere prosesi, bazi ambalaj tasarimlarda iiriiniin tiiketici tarafindan kutu icerisinde
goriinmesi igin uygulanan bir iglemdir. Kutu iizerinden belirli béliimlerde pencere agilir ve bu
agik alana asetat yapigtirilarak kutunun igerisinin gdriinmesi saglanr.

(4setat Pencere Prosesi)

Varak yildiz uygulamas: ise, ambalaj igerisinde belirli alanlarm 6n plana ¢ikmas: icin, folyo
parganin 151 yardinm ile baskili karton tizerine uygulanmasidir.
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Igerisinde tagman {irtinii daha iyi taginabilmesi igin tasarlanan mukavemetli kutularda
birlestirme iglemi tel dikis yontemiyle yapiimaktadir. Boylece igerisindeki agirha ragmen kutu
mukavemetini korumaktadir.

(Dikig Prosesi)

Sirket’in {iretimini gerceklestirdii tiriinlerin gorselleri agagida yer almaktadir.

xTelas
Vﬁz'ﬁqkasl

| sk
!

Karton kutularda ise olukiu ve laminasyon prosesleri haricinde benzer siirecler ﬂerleﬁp ¢ L b
kesim ve katlama pro slerindeki gesitlilik dolaylslyla miisteri istekleri dogrultusunda heh,geslt
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Sirket tiretim faaliyetleri kapsaminda; ISO 9001:2015 (Kalite Yonetim Sistemi Sertifikas1), ISO
i 22000:2018 (Gida Giivenliji Yonetim Sistemi Sertifikas1) ve diinya ¢apindaki prestijli gida
glivenlifi standartlarindan olan BRCGS Kiiresel Ambalaj Malzemeleri Standardi Onay
Sertifikas1’na sahiptir. Aym zamanda Sirket, sahip oldugu FSC belgesi (Kagitlarin bagimsiz bir
sekilde siirdiirtilebilir ve ¢evre dostu olarak degerlendirildigine iligkin sertifika) ile iirettigi
tirlinlerin yaganulabilir bir gelecege katla sunmak, geri doniigiim gereklilikleri ve stirdiiriilebilir
orman varhigim koruyup desteklemek adina iiretildiginin giivencesini vermektedir.

Sirket sektérel birlikler olarak; Ege Bolgesi Sanayi Odasi, Ege Ihracate: Birlikleri, Giineydogu
Anadolu hracatg1 Birlikleri ve Karton Ambalaj Sanayicileri Dernegi (KASAD) iiyesidir.

Sirket’in hasilat: temel olarak kutu satiglarindan olugmakta olup, hurda kagit ve karton gelirleri
. de bulunmaktadir. $irket’in 2019 yilinda 304,1 milyon TL olan hasilat1 2020 yilinda 2019 yihna
5 gbre %35,5 artigla 412,1 milyon TL’ye yiikselmig olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %87,1
artigla 771,1 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in hasilat1 31.03.2022 déneminde de bir 6nceki
yilin aym ddnemine gore %161,7 artig géstererek 370,5 milyon TL olarak gergeklesmigtir. 2020
yilinda temel olarak artan iy hacmi ile birlikte iiriin satig fiyatlarindaki artisa da bagh olarak
Sirket’in hasilat1 2019 yilina gre artis gdstermigtir. 2021 yili ve 31.03.2022 déneminde ise
yapilan makine ve ekipman yatrmmlarmn devreye alinmast kapsaminda dretimi
gergeklestirilen iiriinlerin katma degerindeki artis ile birlikte tirlin satis fiyatlarindaki artigin
etkisiyle Sirket’in hasilati artig gostermigtir.

Hﬂi’;"‘ 31032022 | (%) | 31.03.2021 | /%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2020 | (%) | 31.12.2019 | (%)
Kutu__|350.339.877 | 94,6 | 131.388.590 | 92.8 | 711.152.173 | 92.2 | 384.307.076| 93.2 | 287.014.145 | 944
Hurda

Kagt & | 14.967.060 | 4,0 | 6536750 | 4,6 | 35.044.953 | 47 | 16277.177 | 39 | 10554923 | 3,5
Karton

g;ger 5.180.868 | 1,4 | 3.668.806 | 2,6 | 23.995.168 | 3,1 | 11.546.668 | 2,8 | 6.489.001 | 2,1
Toplam | 370.487.805 | 100,0 | 141.594.146 | 100,0 | 771.092.293 | 100,0 | 412.130.921 | 100,0 | 304.058.160 | 100,0
(*) Alaminyum baskx kalip ve tahta palet satiglan ile tedarikcilerden alinan ciro prim gelirlerinden olugmaktadir.

Sirket’in faaliyet gosterdiBi yerlegkelerin kapasite raporlari gercevesindeki kapasite rakamlars,
liretim tonajlar, kapasite kullamm oranlar1 (KKO) ve satig miktarlan agagida yer almaktadir.

Kapasite (Kg) | 31.12.2019 [ 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
Gaziantep | 36.918.334 | 36.918.334 | 36.918.334 | 36.918334 | 36.918.334
Karaman 20.777.000 | 20.777.000 | 53.851.000 | 20.777.000 | 53.851.000
Izmir/Tire | 25.622.159 | 22.419.379 | 22.419.379 | 22.419.379 | 21.244.728
Toplam 83.317.493 | 80.114.713 | 113.188.713 | 80.114.713 | 112.014.062

| Oretim (Kg) [ 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
Gaziantep 16.503.078 | 23.096.611 | 20.868.414 | 5.678.690 | 4.279.364 A~
Karaman 17.322.842 | 18.301.254 | 17.966.430 | 4.192.820
Izmir/Tire | 11.759.341 | 12.792.424 | 15.402.156 | 3.731.545
Toplam 45.585.261 | 54.190.289 | 54.237.000 | 13.603.055
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KKO (%) [ 31.12.2019 [ 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
Gaziantep 44,7% 62,6% 56,5% 61,5% 46 4%
Karaman 83,4% 88,1% 33,4% 80,7% 33,4%
Tzmir/Tire 45,9% 57,1% 68,7% 66,6% 75.3%
Toplam 54,7% 67,6% 47.9% 67,9% 45,6%
Satis (Kg) [ 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.03.2021 | 31.03.2022
Gaziantep | 15.692.653 | 21.391.286 | 20.736.544 | 5.470.709 | 4.283.463
Karaman | 17.142.930 | 18.393.119 | 17.456.141 | 4.005.599 | 4.466.356
Izmir/Tire | 11.925.541 | 13.337.284 | 15.728.349 | 4.050.332 | 4.172.142
Toplam 44.761.124 | 53.121.689 | 53.921.034 | 13.526.640 | 12.921.961

Sirket’in kapasite raporlar1 gergevesindeki kapasitesi yillik 112.014 ton olmakla birlikte
Sirket’in fiili tiretim kapasitesi yillik yaklagik 100.000 tondur. 2018-2020 yillari arasinda
Sirket’in sahip oldugu 3 fabrikasinda da yapilan modern ofset baski, laminasyon ve kesim

makine yatirmlari ile toplam kurulu kapasitesine ek olarak iretim verimliligi ve nitelizi de
artirilmugtir.

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
80z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama

hakkinda ticari sirr1 agia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.,

7.2. Bashea sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragcimin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyet gosterdigi ana sektdr ambalaj sektdril olup, sektor hakkinda detayl: bilgiler
asagida yer almaktadir.

Ambalaj, liretilen tirinleri stirdiiriilebilir gekilde saran, saklayan, koruyan, stoklayan, tagtyan, _. -
lirliniin teghir edilmesini ve satilmasini saglayan bir endiistriyel iirlin olarak tannnlanmak‘ta:}‘ i B,

olup, tarim, imalat sanayi ve birgok sekibriln islevini gerceklestirebilmesi ac;lsmfi"an N ',-;‘::\'_ %
ambalajlama, Snemli bir konuma sahiptir. i . : { iw»:;‘; 2
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Tirkiye’de mevcut ve son yillarda gelisme egilimi gésteren sanayi dallarinda tiretilen gcéi;tgig.‘ BTN
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tarim ve gida driinleri ile diger gida digi diritnlerin amaca yénelik pazarlanmasinda, 6zelliklé A

ihra¢ mallarinda ambalaj giderek gok dnemli bir yer tutmaktadir. Covid-19 salgimi nedeniyle
tiretim ve tedarik zincirlerindeki aksakliklar, ambalaj sektdriine de yansmugstir. Salgm
nedeniyle ambalajl1 iiriinlere olan talebin artmasy, kalite arttirma galigmalari, kullamlan ana ve
yardimer maddelerde uygulanmaya baglayan rasyonalizasyon ve gevreye uyum onlemleri ile

birlikte ambalajlama sektdriinii gérece pozitif etkilemistir.

[

Tiirkiye Ambalaj Sektorli Raporlarma gore, ambalaj sekttriiniin gelismisligi ve kisi bagina

= g s
i . RE2Y 4 hr
Begazigf Rurumlar V. 478,
Meis: ] Ha Darg rous /v 001

0232 51 :
e S .. 1420609087



da degerlendirilmektedir. Sehirlegme trendi, yagam siiresinin uzamasi, servis hizmeti olarak
self-servis hizmetinin yaygmlagmasi gibi sosyal ve ekonomik degiskenlerdeki gelismeler
sektdre olan talebi de etkilemektedir. Bunlara ek olarak, istihdam edilen kisi sayisinin yillara
sari artig gdstermesi ve kadin istihdaminin iilkemiz istthdamindan aldig1 payin artmas: akabinde
bireylerin evde gegirdikleri zaman gérece daha da azalmgtir. Bu durum, bireylerin ambalajlt
tirlinlere olan talebini de etkilemisgtir.

Ambalaj sektrii raporuna gore, kiiresel ambalaj endiistrisinin,‘ 2018 yilinda 974,5 milyar USD
ciroya ulagirken 2020 yilinda 997 milyar USD olacagi, yillik bityiimenin de %3 civarinda
olacagf tahmin edilmektedir. Bahsi gecen biiylime, daha ¢ok kagit/karton/oluklu mukavva ve
sert (rijit) plastik ambalaj sektorlerinde yaganirken, 2018 verilerine gore kiiresel bazda en bilyiik
ambalaj tliketicisi 140 milyar USD tutar ve %14°litk payla ABD olmustur. ABDden sonra 100
milyar USD ciroyla Cin ikinci sirada yer almugtir. Tiirkiye, 20 milyar USD biiyiikliik ile Avrupa
ve Avrasya’da 6. sirada; diinyada ise 16. sirada yer almaktadir.

Kégit/karton/oluklu mukavva toplam pazari, 2018 yilinda toplam 301 milyar dolarlik bir
biiytikliikle ve %31°lik payla, kiiresel ambalaj sektoriiniin cogunlugunu olusturmaktadir. Ikinci
biiyiik segmenti olugturan sert (rijit) plastik ambalaj sektorii ise, 2018 yili itibariyla %23°lik
bir Pazar payina veya 248 milyar USD’lik bir bilytikliige sahiptir. Sert plastik ambalaj endistrisi
%6,6 biiyiime oram ile ambalaj sektoriiniin en hizh biiyiiyen dah olup, bununla birlikte 2018
ythinda 215 milyar USD olan fleksibil (esnek) plastik ambalaj alt sektorii, %22 oranla, figiincii
sirada yer almaktadir. Kiiresel metal ambalaj endiistrisi 2018 yilinda %13°1iik bir Pazar payina
ve 126 milyar USD’lik biiyiikliige sahiptir. Cam ambalaj segmentinin ise toplam kiiresel
ambalaj endiistrisi igerisinde %7 oranla, 68 milyar USD pay1 vardir.
Tiirkiye'de Malzeme Grubuna ve Yillara Gire Uretim Miktar
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Tirkiye’de ambalaj sektoriintin bitytikliigi, iiretim miktan olarak 2020 yilinda y1 A.H)?
biiyiiyerek 10,3 milyon tona yiikselmis olup, sektérdeki tiretim, 2018 y1linda ulkemlzd
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bazi varsayimlara bagh ekstrapolasyonlarla hesaplanmaktadir. Ambalaj sektor iiretimi, 2015-
2020 yihik bilesik biiytime oram %S,8 oranindadir

Uretim Dah 2015 2016 2017 2018 2019 2020 YBBO

Kigit Ambalaj 85.000 80.000 82.750 103.000 99.500 85.400 0,1%

/SRy G e e e -

9_Karton Ambala_] 577 000 615 000 643 000 660 000 714 000 - 722 000. 4 6%_ :

Oluklu Mukavva _ 2.031.000 2.022.000 2.241.000 2300.000 2282.000 2.880.000 7,2%
‘Plastik Ambalaj  2.988.000 3293.000 3.648000 3.500.000 3.600.000 3.720.000  4,5%
Motal Ambalyj 428000 433000  464.000 430.000 452000  547.000  5,0%

:Cam Ambalaj * - 1.153.000 1.332:000 _1.455,700 1.560:000 . 1.640.000 " 1.800.000 "~ 9,3% '

Ahgap Ambala_] 510.000 526.000 542.000  540.000  550.000 550.000 1,5%

Toplam 7.772.000 8.201.000 9.076.450 9.093.000 9.337.500 10.304.400 5.8%

Degisim ‘ 3,5% 10,7% 0,2% 2,7% 10,4%
Kaynak: Tirkiye Ambalaj Sektorii Raporu 2021, N ] j i

2019 2020  Degisim 2020 Pay
Yaz-Tabi Kagid 245.000 254. 200 3,8% 5,2%
SerghkKagtlar " OA500 80400  -149% 16% |
Oluklu Mukavva Kagitlar 2644646 2879594 89%  58,9%
Ratolar " T 74100 T 720907 11% 148% |
Temizlik Kagitlar 908379 944372  4,0% 19,3%
| Sigara ve Ince, Ozel Kagitlan 5.000 5.000 0,0%  01% |
Toplam 4.611.625 4.885473 59%  100,0%

Kaynak: Seliiloz ve Kagit Sanayii Vakfi

Kiiresel Ambalaj Sektiri 2018 Oranl arn (Dolar, Talunini)

Kagd/Kaiton
Ambalaj, g
22% . Plagtik Amlalaj
66%



Ambalaj Sektr Biyiikligi
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Kaynak: Tiirkive Ambalaj Sektorii Raporu 2021, hitps://ambalaj.org.tr/tr/turkive-ambalaj-seltoru-raporu-2021
(*) Tahmini .

2020 yili ambalaj {iretiminin %36°s: plastik ambalaj, %28°si oluklu mukavva, %18’ ise cam
ambalaj grubundan olugmaktadir.

Malzeme Grubuna Gére 2020 Yih Uretim Dagilmm

Metal Ambalyj
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2020 yrlinin ilk 6 ayinda 1.398.849 ton ve 2,4 milyar USD olan ambalaj ihracati, miktar b o *"yk
yillik %6,2, deger bazlt %26,1 artisla 2021 yilmm ilk yanisinda 1.485.148 ton ve 3,0 milyar
USD olarak gergeklesmigtir. Ambalaj sektoriiniin dig ticaret verileri incelendiginde; Covid-19
salgimindan sektdriin ciddi bir darbe almadig, hatta ihracatim arttirdigy gériilmektedir. 2021
yilmn ilk yansinda, sektor ihracatmin %67’si plastik ambalajdan olugmaktadir.

P

2016 2017 2018 2019 2020

) 2020/06 2021/06
Plastik Ambalaj 2.558,8 2.709,3 2.988.38 29828 3.376,3 1.568,9 2.030,9
DigerTorbaveCuval - 53 ... 98 115 71 44/ 24 30
Ahgap Ambalsy 29,8 287 309 . 286  176| 84 12,3
Kagit/Karton Ambalyj ) . 8889 " -0963~11081 . 11531 11578 5393 6719
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Cam Ambalaj 581 61,7 84,1 141,9 194,6 96,1 99,9
Metal Ambalaj _ 3067- . 3396 380,5 - 4041 3966 1993 2260
Toplam 3.847,6 4.1454 4.6038 4.716,6 5.1473| 24142 3.044,0
Degisim 7,7% 11,1% 2,5% 9,1% 26,1%
2016 2017 2018 2019 2020] 2020006 2021/06]

Plastik Ambalaj  952.697 1.004.367 1.103.890 1.172.936 1.367.412| 641.900 . 742.500
'Diger Torbave Cuval 1220 2675 2796 2111 1292{ ° 707 652
Ahsap Ambalaj 69.762 . 66403 68.735 68312 43.786| 21465  27.687
Kapit/Karton Ambalaj ~ 687.844 784.388 822.079 889.754 930448| 416.124. 400,162
‘Cam Ambalaj 141133 144800 201301 362098  483.920| 248252 239.924
‘Metal Ambalaj ~ 107.103  122.388 126338 143.821 138.799| 70401 74224
" Toplam 1.959.760 2.125.111 2.325.140 2.639.032 2.965.657|1.398.849 1.485.148
Degisim 8,4% 94%  135%  12,4% 6,2%

Kaynak: TUIK, Dig Ticaret Verileri (Genel Ticaret Sistemi)

Ambalaj Sektorii ihracaty, mn USD

6.000
5.000 - [4.603,5]
4.000 eIty ”
3.000 -
2.000 -
1.000 |
0 - :
2016 2017 2018 2019 2020 2020/06 - - . T S
B Plastik Ambalaj ® Ahsap Ambalaj B Kagit/Karton Ambalaj DMetal Ambalnj . p ! ;;[_ ,{2 ;\\‘
B Cam Ambalaj B Diger Torba ve Cuval & Toplam 7 e
[/ 20223 /{ AN \; 2
[ LS H ':“-_-:-J ;M,. é. "
2021 yilinn ilk yarisinda tutarsal bazda toplam ambalaj ihracatinin %9’u Birlesik lﬁ(’&,\\' - & _ff‘
%8,7’si Almanya’ya, %6,4’i Irak’a yapilmakta olup, asagidaki tabloda ambalaj mracatn\gmA ";h'\ &
yap11d1g1 ilk on tilke yer almaktadlr =
et 0 Ocak-Haziran | 2021 Ocak-aziram | Degisim
Miktar (ton) | Deger (USD) | Pay | Miktar (tom) | Deger (USD) | Pay | Miktar | Deger
Birlesik Krallk | 117.716 | 193.602.735 | 8,0% | 146288 | 272.607.507 [9,0% | 24,3% | 40,9%
' Almanya T 68.682 - | 197.530.107 | 82% | . 88019 . | 263.915.937-(8,7% | 28,% | 33,6% |
Trak 7130987 (149634722 [ 62% | 143139 | 193925944 |64% | 93% | 29,6%
TABD -7 TU|TT55632 (101451018 | 4,2% | 82384 .| 150.518.501 |52% [ 48,1% | 57,2% |
Israil 3i4is | 118.794.036 |4,9% | 93891 | 152.612.604 |5,0% 153% | 28,5%
"ftalya 143438 126343969 | 5,2% | 125190 | 148.622.754 |4,9%-12,7% | 17,6% !
Fransa 3 ‘ 3/ | 106.589.46 137.914.952 |4,5% | -3,9% | 29,4%
N‘f\é‘ AMBALA“ ‘ :’. :141|RE.‘|£M|R
Tbni Mcteh OSB. Mot Ta Foxi0.232 513 54 43 B
420600087
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‘Hollanda ~ "~|” 27502 [ 74.995.656 | 3,i% | 34655 | 104.623.859 |3,4% 26,0% | 39,5% |

Tspanya | 35376 | 73.368. 992 |3,0% | 40656 96.262.641 |3,2% | 14, 9% | 31,2%

‘Bulgaristan' | - 28.118 - | 57218418 _2_,47/;“ 33778 | 74.122298 "[2,4%| 20;1% | 29,5%
Kaynak: TUIK

2020 yilinin ilk 6 aymda 898.891 ton ve 1,5 milyar USD olan ambalaj ithalati, miktar bazh
yilik %3,6, deger bazhi %19 artigla 2021 yilinin ilk yaristnda 930.883 ton ve 1,8 milyar USD
olarak gergeklesmis olup, ambalaj sektériiniin dig ticaret verileri incelendiginde 2021 yilinm ilk

yarisinda sektSr ihracatinin %55’ plastlk ambala_]dan olusmaktadlr

&.mbahj Turune Gme [tlnhl Deael-Mllynn USD
2018

2019 R

T 2020006

2021/06 |

2006 2017
Plastik Ambalaj 17647 18970 1.680,5 15559 16859 | 8202  1.0049
Diger Torbmve Gval 726 "33 L8 13 13 |04 05
Ahgap Ambalaj 85 98 99 85 93 | 34 53
KagVKE&BE&nﬁglaj__f 710687 11753 12893 1.0446 11441 | 5822 ;f 662,5 ¢
'Cam Ambalsj i 61,4 597 585 60,6 7129 | 357 37,1
Metal Ambalei © 7 2947 T 233 3k23 1938 2063 | 896 1124
“Toplam 3200,5 33582 32823 2.8645 3.1196 | 15315 1.822,7

Degisim 49% -23% -127%  89%

19,0%

2020 | 2020006 2021/06_

2016 2017

Plastik Ambalaj 433.139  466.694 420906  430.110 432302 | 218.678 242.653
DigerTorbave Cuval 1716 2308 1366 782 - 80 | 265 30i
AhgapAniBQJéJ 6734 18192 19329 235000 10719 | 4875 5370
‘Kagit/Karton Ambalaj 1126952 1.169.230 1.156.350 956.202 1.181.445 | 628958 637.442
Cam Ambalaj TUTU81335 68267 60597  57.021 56476 | 29598 25467
Metal Ambalaj . 49.818 41004 44287 31939 42635 | 16518 19.651
Toplam 1.709.694 1.765.695 1.702.835 1500229 1.724.427 | 898.891 930.883

Degisim 3,3% -36%  -11,9%  149% 3,6%

Kaynak: TUIK

Ambalaj Sektori fthalat, mn USD
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2021 yihmmn ilk yansmnda tutarsal bazda toplam ambalaj ithalatmin %20,1%i Almanya’dan,
%11,2’si Italya’dan, %10,8’i Cin’den yapilmakia olup, agagidaki tabloda ambalaj ithalatinm
yapildig ilk on iilke yer almaktadar.

Ambalaj Tthalatinda Ilk 10 Ulke N N e RS
Dikeler - 2020 Ocak-Haziran 2021 Qcak-Haziran Degisim
Miktar (ton) | Defer (USD) | Pay | Miktar (ton) | Defer (USD) | Pay |Miktar | Deger
Almanya 130.142 | 288.925.556 |18,9%( 137.040 | 366.549.552 [20,1% | 26,9% | 6,6%

dtalya | 78.842 | 142.064:161 | 9,3% | 106,199 | 204.918.528 |11,2%| 44,2% | 21,2% |
Cin |._76475 | 189.094.855 (12,3%| 61.867 .| 197.158.276 |10,8% | 4,3% |[-12,4%
iGiiney Kore ' 17,519 | -71.068.097 | 4,6% | 26220 | 102.477.607 | 5,6% | 44.2% | 21.2%|
_Fransa_ 24937 | 68.672.700 |4,5% | 32.128 | 83.928.574 | 4,6% |22,2% | 2,7%

ABD__ | 98816 | 97.085.830 [63% | . 67.701 .| 81461749 1'4,5% |-16,1% -29,5%
Ispanya | 29364 | 52131751 |3.4% | 25.680 | 59.251.887 |3,3% | 13,7% | -4,5%
1

[Birlesik Krallik [ -9.380 | 37.537.460° | 2,5% |_ _10.175 _ | 43.434.807 | 2.4% | 15,7% | -2.8%
Finlandiya | 47214 | 45919491 |3,0% | 42.826 | 43316.760 |24% | -5,7% |-20,7%

I Belcika 77 9358 31.964.541 -| 2,1% | 10.680 | -43.229.593 | 2,4% | 352% | 13,6%

Kaynak: TUIK, Tirkiye Ambalaj Sektorii Raporu 2021, hitps://ambalaj.org. tr/tr/turkive-ambalaj-sektoru-raporu-
2021

Ambalaj Sektisyii Dig Ticaret Verileri, milyar USD

s 18
o S

T R - T T T

2017 2018 2019 2020 202006 2021706

= Dy Tiearet Fazdass (Aqgi)  ~de=ibracat =S=fthalat
Kaynak: TUIK Dig Ticaret Verileri

Deng e O 3
racat Ort. " Ithalat Ort. Dis Ticaret Dengesi
e . Birim i Birim .
Ambalaj Tiirli | Miktar | p, .o ysp) | Fiyat | MIKSEY | poser USD) | Fiyat | MIB8T | py oo wSD)
(tom) (Sfton) (ton) ($/ton) (ton)

Plastik Ambalaj | 742.500 |2.030.873.989| 2.735 | 242.653 | 1.004.903.345| 4.141 | 499.847 | 1.025.970.644

ggxix%il‘?rb”e 652 | 3041021 {4661 | 301 | 456935 | 1520 | 352 | 2.584.086 "]
Ahsap Ambalaj | 27.687 | 12262904 | 443 | 5370 | 5319.212 | 991 | 22317 | 6.943.692
iﬁﬁ?ﬂm 400162 | 671872282 | 1679 | 637.442 | 662498207 | 1039 | 237281 | 9.374075.
Cam Ambalsi | 23924 [ 99905480 " 4l6_| 23457 '| 37089177 | "Ls6”| 21445k | G2di6amh

3

'Metal Ambalaj |- 74.224 | 226:036.507 | 3.045 | 19.651 | 112.402.705 | 5.720 | 54.573 | 11343
Toplam 1.485.148 | 3.043.992.183 | 2.050 | 930.883 [1.822.669.581 | 1.958 | 554.265 | 1.
Kaynak: ASD Tiirkiye Anbalgj Sektorii Raporu 2021, htips://ambalaj. org.or/tr/turkive-ambalaj-se /
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Ambalaj sektorii, ihracat ve ithalat ortalama birim fiyatlarinin ambalaj tirti kinhmi bazinda
asagidaki gibidir. 2021 yilmn ilk yarisinda toplam ortalama ihracat ambalaj birim fiyatlan
yillik %18,8 artisla 1.726 USD/Ton seviyesinden 2.050 USD/Ton seviyesine yiikselmigtir.
Aym sekilde ithalat ortalama birim fiyatlan ise yilhk %14,9 artigla 1.958 USD/Ton seviyesine

Ambalaj Tilrii 2020 Ocak-Haznran 2021 Ocak—Haznran
fhracat | Ithalat | ihracat | Ithalat
Plastik Ambalaj | 2444 | 3750 | 2735 | 4141
Diger Totbave Cuval | 3413 | 1575 | 4.661 1.520
Absap Ambalzj | 389 | 700 | 443 | 991
iKagit/Karton Ambalag 1296 | 926 | 1.679 | 1.039
CamAmbalsj | 387 | 1207 | "4l6 1456
:Metal Ambalaj 2831 | 5425 | 3045 | 5720
_Toplam 1.726 1.704 2.050 1.958

Istanbul Sanayi Odas: dSO) tarafindan agiklanan Téirkiye’nin ilk 1000 (Birinci 500 + Ikinci
500) Buyuk Sanayi Kurulugu igerisinde 2020 yilinda 62 ambalaj sektbru firmasi yer almgtir.

LIt Ry

deki- AmbalaiiSekiori Firmalatin

2020 Depisim

2019
Firma Sayis1 58 62 6,9%
Uretimden Satiglar (Bin TL) 39.034.085 51.936.870 33,1%
Thracat (Bin $) 1.271.279 1.185.317 -6,8%

Kaynak: ASD 2021 (ISO 500 + 500), https://ambalaj.org.tr/tr/2021-4

ISO 1000'deki Plastik Ambalaj Ureti dlerinin Dagilim

Sert Plastik
33%
Fleksibil o ;"’{“‘.’*‘“
(Esnek) Plastik RN T
52% g

M Icl OSB M'\h Tnsm EAl-
Ibmm'eo 232 513 51 40 (PRf)/ FaaY.

Plastik Tekstii
15%

2020 y1linda, ISO-1000 biiyiik sanayi kurulusu arasindaki ambalaj sektrii firmalannin satiglara
(Oretimden satiglar ambalaj payz, net) gore siralamasim inceledigimizde ilk sirada, Tirkiye Sise
ve Cam Fabrikalan A.S. (3,33 milyar TL), ikinci sirada Modern Karton Sanayi Ticaret A.S.
(3,26 milyar TL), tiglincii sirada Sarten Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. (2,79 milyar TL) yer
alirken Barem Ambalaj (413,5 milyon TL) 41. sirada, ISO 2. 500°de ise 173. sirada yer almstrr.

2020 y111n
EGEYFER A.S.
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USD) alirken Barem Ambalaj (11,8 milyon USD) 24. sirada, ISO 2. 500°de ise 114. sirada yer

almugtar.

Sektﬁriinu_SYIVOT Analizi
/" \.J e \

GUCLU YONLER FIRSATLAR TEHDITLER

v Atk kagt dontstirme ich ¥ Covid 19 Salgini ile bidikte Covid 19 salgininda vaka
kullamtan bilgi ve teknoloji ambalajl  Griinlere  olan sayisindaki ciddi anig

v Kajt - katon ambalaj talebin daha da anmasi = Yitksek girdi maliyeti,
rinleri- temizlik kagtlan v Atk ybnetiminin  daha § Tedarik zincitingeki
ve olukiy muksws Gretim sistematik bir hal slmas: ; lanigantildar
kapasitesi . ¥ Sektor ihracatinda hizh artig Alils kagt ihracalt

¥ Yenilikgi ve cevreci ¥ Yakin ve komsu ilkelerde | lthalatta hammadde fiyal
granerin Gretimi Turk Mah imaji dalgalanmalan

v Tedark zincifnin - v Esnekve hizh girigimler Enerjide diga bagimiik

gelismesiyle ambalajl) Teknolojik  fosliyetlerde

oranl 1a in AUk s eklener) fﬁﬂm = rece geride kalinmas
:crtur:ae: oan - takebin v S AxEe L& a;ﬁpiyas%da yeterdi kalite
v Kaliteli ardn Gretimi B ukseKysbomimaiiyetien] standardinin
v Jeopotitik konum : B R cletsiz kullanimamasi
v ¢ pazardalki canlitalep gozetiml

N AN - /

Sirket’in Avantajlar

= Ofset baskih ambalaj firetiminde 112,0 milyon Kg tutarinda iiretim kapasitesine sahip
sirketlerden biri olunmasi,

- Gelisen teknoloji kosullarnimin yakindan takip edilerek, soz konusu geligmelerin Sirket’in
liretim siireglerine entegre edilip, gerekli modernizasyon, yenileme ve geligtirme
yatirrmlarmin da yapilarak {iretim kalitesi ve sartlarinin siirekli olarak geligtirilmesi,

- Ambalaj iirlin liretimi ve pazarlamas1 konusunda tecriibe ve birikim sahibi olunmas: ile
birlikte dinamik sirket yapis1 ve hizli karar siireglerine sahip olunmasi,

- 3 farkh lokasyonda sahip olunan tiretim tesisleri ile birlikie miigteri taleplerinin hizh ve
esnek bir sekilde kargilanabilmesi,

- Farkli lokasyoniarda faaliyet gostermenin beraberinde getirdigi lojistik imkanlar ve

- Sirket’in yenilenebilir enerji kaynaklarindan faydalanmasina yonelik olarak 6z tiiketim
amagcli 3 tiretim tesisinde de ¢att GES yatirmlarimn devreye alinarak enerji maliyetlerjpi
ortalama %16 disiirlilmesinin planlanmasi.

Sirket’in Dezavantajlar:

- Hammadde temininde entegre sistemin olmamasi sebebiyle disa bagimlik. \ ey
\\ & YASH

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrag:g:m;n\ SRS
satis tutarmn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:
Sirket’in hasilati temel olarak kutu satiglarindan olugmakta olup, hurda kagit ve karton gelirleri

de ulunmaktad Sk
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artigla 771,1 milyon TL’ye ytikselmigtir. Sirket’in hasilat 31.03.2022 déneminde de bir 6nceki
yiln aym dénemine gore %161,7 arti gostererek 370,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2020
yiinda temel olarak artan i hacmi ile birlikte iiriin satig fiyatlarindaki artiga da bagh olarak
Sirket’in hasilatt 2019 yilina gére artig gostermigtir. 2021 yih ve 31.03.2022 déneminde ise
yaptlan makine ve ekipman yatmmlarmin devreye alinmasi kapsaminda firetimi
gerceklestirilen Urlinlerin katma degerindeki artis ile birlikte tirlin satig fiyatlarindaki artisim
etkisiyle Sirket’in hasilat artig gistermisgtir.

Hasilat

P 31.03.2022 | (%) | 31.03.2021 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2020 | (%) | 31.12.2019 | (%)

;’;Itlﬂsll:: 297.780.074 | 80,4 |1112.300.932| 79,3 |600.341.598| 77,9 |309.335.087 | 75,1 |246.625.140| 81,1

g:;;dlgl 62.142.981 | 16,8 | 23.616.874 | 16,7 |127.365.545| 16,5 | 83.338.077 | 20,2 | 47.640.979 | 15,7

E;g:{ar 19.571.722 | 53 | 9.757.895 | 6,9 | 58.054.053 | 7,5 | 27.248339 | 6,6 | 15.899.926 | 52

]S;;:ll;lar 379.494.777 | 102,4 | 145.675.701 | 102,9 | 785.761.196 | 101,9 | 419.921.503 | 101,9 | 310.166.045 | 102,0

Satig

Tadeler () -2.091.630 | -0,6 | -1.172.916 | -0,8 | -3.962.541 | -0,5 | -3.082.363 | -0,7 | -2.875.093 | -0,9

Satig

Iskontolari -271.589 -0,1 -120.543 -0,1 | -4.140.331 | -0,5 | -2.672.573 | -0,6 | -1.798.757 | -0,6

)

Ertelenmig

Faiz -6.643.753 | -1,8 | -2.788.096 | -2,0 | -6.566.031 | -0,9 | -2.035.646 | -0,5 | -1.434.035 | -0,5

Gelirleri

Satsy

Indirimleri | -9.006.972 | -2,4 | -4.081.555 | -2,9 | -14.668.903 | -1,9 | -7.790.582 | -1,9 | -6.107.885 | -2,0

()

g:ttlslar 370.487.805 | 100,0 | 141.594.146 | 100,0 | 771.092.293 | 100,0 | 412.130.921 | 100,0 | 304.058.160 | 100,0
Sirket’in hasilatimin firlin gruplan bazinda kirilim ise finansal tablo donemleri itibariyla
agagidaki gibidir.

g"ﬁ;‘a‘ 31.03.2022 | (%) | 31.03.2021 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2020 | (%) | 31.12.2019 | (%)

Kutu 350.330.877| 94.6 |131.388.590| 92,8 | 711.152.173 | 92,2 |384.307.076 | 93,2 |287.014.145| 944

Hurda

Kift & | 14.967.060 | 4.0 6.536.750 | 4,6 | 35944953 | 4,7 | 16.277.177 | 3,9 | 10.554.923 | 3,5

Karton

g‘)ge’ 5.180.868 | 1,4 | 3.668.806 | 2,6 | 23.995.168 | 3,1 | 11.546.668 | 2,8 | 6.489.091 | 2 :ﬁ—,;

Toplam | 370.487.805 | 100,0 | 141.594.146 | 100,0 | 771.092.293 | 100,0 | 412.130.921 | 100,0 | 304.058.1

(*) Alominyum baski kalsp ve tahta palet satislan ile tedarikgilerden alinan ciro prim gelirlerinden olusmaktadsr.

Sirket’in hasilatinin yurt i¢i ve yurt dig1 bazinda kirilimi ﬁnansal tablo dénemleri i barﬁr

agafidaki gibidir.

- \8-!*’

Hasilat
(TL)

31.03.2022

31.03.2021

31.12.2021

(%)

31.12.2020

(%)

Yurti¢i
Satislar

308.678.060

-118.309.745

644.618.258

83,6

329.921.211

80,1

-
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Yurtdigi | 61.809.745 23.284.401

Satiglar

16,7 16,4

126.474.035 | 16,4 | 82.209.710

19,9

47.453.911

15,6

370.487.805 141.594.146 | 100,0 | 771.092.293 | 100,0 | 412.130.921 | 100,

Toplam 100,0

0 | 304.058.160

1000 |

Sirket’in hasilatinin, iiretim fabrikalarmm bulundugu Izmir, Gaziantep ve Karaman sehirler

bazinda karilim: ise finansal tablo dSnemleri itibariyla agagidaki gibidir.

Hasilat | 54 032022 | (%) | 31.03.2021 | (%) | 31.122021 | (%) | 31.12.2020

(%)

31.12.2019

(%)

(TL)
i 128.555.584 | 34,7 | 44.057.626 | 31,1 |252.918.415| 32,8 | 118.006.040

28,6

91.467.750

30,1

lzmir
116.140.273| 31,3 | 56.457.266 | 39,9 |275.421.756| 35,7 | 156.546.113

38,0

101.051.135

33,2

Gaziantep
125.791.948 | 34,0 | 41.079.255 | 29,0 [242.752.122 | 31,5 | 137.578.767

334

111.539.274

36,7

Karaman
Toplam |370.487.805 | 100,0 | 141.594.146 | 100,0 | 771.092.293 | 100,0 | 412.130.921

1000

304.058.160

100,0

Satiglarn yurt i¢i ve yurt dig1 miktarsal olarak kinlimi agagida yer almaktadir.

Satiy (Kg)

31.12.2019

31.12.2020

31.12.2021

31.03.2021

31.03.2022

Yurtici

38.343.551

43.111.655

44.517.996

11.054.990

10.657.492

Yurtdisi

6.417.573

10.010.034

9.403.038

2.471.650

2.264.469

Toplam

44.761.124

53.121.689

53.921.034

13.526.640

12.921.961

Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla ger¢eklestirmis oldugu yurt digi satiglarinin dilkeler
bazinda kirillimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

Thracat Tutar1 (USD) |31.03.2022 | 31.03.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
1 Irak 1.237.726 | 1.218.849 | 4.063.178 | 4.753.649 | 2.870.082
2 Irlanda 539.538 501.411 | 2.389.760 | 2.402.858 | 724.053
3 Hollanda 876.419 212.304 961.369 422,554 130.122
4 Israil 431.537 251.132 910.828 923.395 827.965
5 Senegal 272.380 18.411 829.972 0 0
6 Ingiltere 0 0 732.503 107.012 125.638
7 Suriye 170.032 129.700 615.067 616.443 789.031
8 Romanya 236.575 121.444 574.988 399.780 483.574
9 ABD 56.861 74.049 248.336 12.185 4.680
10 Ispanya 27.168 11.407 189.671 42.044 35.801
11 Moritanya 345.138 0 180.909 0 0
12 Tunus 65.740 28.245 164.762 136.094 41.008
13 Liiksemburg 86.161 0 161.039 0 0
14 Bulgaristan 28.384 24.426 143.114 67.340 38.835
15 Libya 59.777 124.661 124.661 27.456 0
16 Katar 21.914 16.538 28.313 52.199 56.136
17 Bosna Hersek 0 0 26.732 0
18 Etiyopya 0 0 24.275 0
19 Polonya 0 0 13.439 0
20 Giircistan 0 0 6.826 0
21 Yiinanistan 0 0 4.820 1.990
22 Almanya 3.679 2.868 3.012 0
23 Endonezya 0 0 0 0
24 0 0 0 47.226
0 0 0 0
& Q—1T—0 0 0
?\{’(?,Q@
R
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27| Tiirkiye (hrag Kayith) | 455.044 | 561.416 | 1.483.859 [ 1.217.083 | 1.013.567
Toplam 4.914.073 | 3.296.861 |13.881.433 | 11.229.308 | 7.601.873

S T

W?J £ [_I_,_,,!mm :
KONGO DEMAKRATIK CUMRURIVETI ‘

73. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayian bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Izahnamenin Risk Faktorleri baghkl 5. boliimiinde yer alan risk faktdrleri diginda herhangi bir
husus bulunmamaktadur.

74. ihraccmun ticari faaliyetleri ve karhihf acisindan énemli olan patent, lisans, siai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ithra¢cmmn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olgiide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:
Sirket’in sahip oldugu kalite belgeleri ve sertifikalan agafidaki gibidir.

No Be:g::'e:ll:;me Belge Adx Kapsami Belge No Belge Tarihi Ggg‘:;rel::ik
Ofset Baski,
Kesim, Sicak
BRCGS Kilresel F‘H;um";‘a’
8| o
1 Standards Pencere Yamalar1 10417703 29.12.2021 |10.01.2023
ardiOnay |~ gasi Karton
Sertifikas1 g, ?
(Gaziantep) | axion Kutu ve
Etiketlerin ve
LRQA Turkey Oluklu Mukavva
Belgelendirme Uretimi
Hizmetleri Ofset Baski,
Limited Sirketi Kesim, Katlama,
Laminasyon
BRCGS Kiiresel (Yapishrma) ve
Ambalaj Pencere Yamalari | I—
2 Malzemeleri Kagit, Karton, 10443051 26.04.2022 07.05.29_‘2.3"' x .'\
Standardi Onay Karton Kutu ve EA ARt
Sertifikas: (Tire) | Btiketleri ve Smirh
Uriinler igin Fason
Cila Dahil Gida ve
@ A" Guda Dist Urfinler

B iP oo L oy AL 'I-“"—'E_
" amuaL sA # .AS.

o 1 e N ) ‘,
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i¢in Oluklu
Mukavva Uretimi
Kalite Ytnetim
Sistemi Sertifikasi- QMS 0919
3 90012015 et 09.09.2019 |08.09.2022
(Gaziantep)
Gida Givenligi
Yonetim Sistemi
4 Sertifikasi- Fssggst;gw 09.00.2019 |08.09.2022
22000:2018
(Gaziantep)
Kalite Yonetim
5 Sistemi Sertifikasi- QMS 0919 | 09.09.2019 |08.092022
90012015 (Tirey | , Ofiet Baskil 008571
Universal ; 2| Karton ve Oluklu
QB | o S | Mukarakutlan | oo oo
“ mi Oretimi
6 Sertifikass re 008571 09.09.2019 | 08.09.2022
22000:2018 (Tire)
Kalite Yonetim
Sistemi Sertifikasi- QMS 0919
7 0013015 t08573 09.092019 |08.09.2022
(Karaman) -
Gida Giivenligi
Yonetim Sistemi
8 Sertifikasi- F s&xggst;gw 09.092019 | 08.09.2022
22000:2018
(Karaman)
T.C. Ticaret
Bakanlign . . .-
9 | Gimrik ve Dng | OneylanmusKisi | Onaylanmus Kigi |, 5501 0/0064 | 24.08.2021 |24.082023
. . Statii Belgesi Statii Belgesi
Ticaret Bolge
Mudorlogu
Kagitlarm Kapitlarin SA-COC-
10 Bagimsiz Bir Bagims1z Bir 00635 07.06.2018 | 06.06.2023
Soil Sekilde Sekilde
Association Siirdiiriilebilir ve Stirdiiriilebilir ve
" Certification Cevre Dostu Cevre Dostu
Limited Olarak Olarak
11 Degerlendirildigine | Degerlendirildiging | SA-PEFCICOC- | 19 15 5019 | 06.06.2023
Iligkin Sertifika | Iliskin Sertifika 006352

Bununla birlikte, Sirket’in 28.05.2018 tarih ve D 135681 sayili, Gaziantep’teki fabrikada
yapilacak nakil ve modernizasyon yatirim kapsaminda kullamlmakta olan 64.450.000 TL
yatinm tutarh tesvik belgesi, 08.04.2020 tarih ve 510286 sayili, Izmir Tire’deki fabrikada
yapilacak modernizasyon yatirmm (ofset baskih mukavva kutu, ofset baskil oluklu karton kutu)
kapsaminda kullamlmakta olan 43.083.237 TL tutarh tegvik belgesi ve 15.04.2020 tarih ve
510373 sayili Karaman’daki fabrikada yapilacak modernizasyon yatirim (ofset baskil: kgrto ey
kutu, ofist baskih oluklu mukavva kutu) kapsamnda kullaniimakta olan 25.708.357 TE tugifh £ £ ;\'
tegvik belgesi bulunmakitadr, ,ﬁ Wi
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75. ihrageinn rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanagx:
Faaliyet gosterilen sektére iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
rglitlerinin yaymlammg olduklann kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden
olugmaktadir.

-Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Verileri,
-Ambalaj Sanayicileri Dernegi (ASD) Verileri,
-Seliiloz ve Kagit Sanayii Vakfi Verileri,

- Istanbul Sanayi Odas fkinci 500 Verileri,

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Adres: Devlet Mah., Necatibey Cad., No:114, 06420 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 454 70 00

Web Sitesi: www.tuik.gov.tr

Ambalaj Sanayicileri Dernegi (ASD)

Adres: Koguyolu Katip Salih Sok., No: 13, Kadik&y/Istanbul
Telefon: +90 216 545 49 48

Web Sitesi: www.ambalaj.org.tr

Selilloz ve Kagit Sanayii Vakfi

Adres: Giilbahar Mah., Avni Dilligil Sok., Celik Is Merkezi, C Blok, No:7, D:9, Sisli/Istanbul
Telefon: +90 212 217 88 88

Web Sitesi: www.sksv.org

Istanbul Sanayi Odas:

Adres: Megsrutiyet Cad. No:63, 34430 Beyoglw/ISTANBUL

Telefon: +90 212 252 29 00

Web Sitesti: https://www.is0500.org.tr/ikinci-500-buyuk-sanayi-kurulusu

7.6. Personelin ihra¢ciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER 4
8.1. Ihracemn dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerininjfa
konular, ihrageiyla olan iligkileri ve ihraggmm grup i¢indeki yeri:

Yoktur.
W@ ‘.
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8.2. Ihragemm dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarinm dékiimii:
Yoktur.

9. MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkanda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almas gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimm
finansal kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karan uyarmmea ihrage: tarafindan edinilmesi planlanan nemli maddi

duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in finansal tablo d6nemleri 1t1banyla maddi duran varliklan asagida gosterilmigtir.

Maliyet 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Arsa ve Araziler 33.669.715 | 33.669.715 | 4.264.568 | 4.264.568
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenlemeleri 477.510 477.510 449.260 283.191
Binalar 80.087.531 | 78.820.901 | 24.548.383 | 23.293.807
Tesis, Makine ve Cihazlar 191.591.883 | 137.282.623 | 136.611.186 | 85.109.969
Tasitlar 9.549.632 | 9.549.632 | 4.951.023 | 3.932.437
Demirbaslar 6.376.653 | 5.818.848 | 4.518.229 | 3.359.323
Diger Maddi Duran Varhklar 395.676 380.844 321.183 250.766
Yapilmakta Olan Yatirmlar 253.828 305.771 168.644 508.649
Toplam - - . 322.402.428 | 266.305.844 | 175.832.476 | 121.002.710
‘Birikmis Amortismanlai’. 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12:2019
Arsa ve Araziler 0 0 0 0

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenlemeleri 216.745 203.528 151.443 119.740
Binalar 3.649.555 | 3.141.419 | 2.064.850 | 1.909.455
Tesis, Makine ve Cihazlar 42.712.231 | 39.225.508 | 31.462.119 | 24.656.778
Tasitlar 3.186.482 | 2.762.117 | 2.021.523 1.604.231
Demirbaslar 3.128352 | 2.871.819 | 2.073.782 | 1.518.196
Digier Maddi Duran Varliklar 333.995 317.925 250.931 137.844
Yapilmakta Olan Yatlnmlar 0 0 0 0
Toplam i - 53.227.360 | 48.522.316 | 38.024.648 | 29.946,244
Net Defter Deperi 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Arsa ve Araziler 33.669.715 | 33.669.715 | 4.264.568 | 4.264.568
Yer Al ve Yer Ustit Diizenlemeleri 260.765 273.982 297.817 163.451
Binalar 76.437.976 | 75.679.482 | 22.483.533 | 21.384.352
Tesis, Makine ve Cihazlar 148.879.652 | 98.057.115 | 105.149.067 | 60.453.191
Tasitlar 6.363.150 | 6.787.515 | 2.929.500 | 2.328.206
Demirbaslar 3.248.301 | 2.947.020 | 2.444.447 | 1.841.127
Diger Maddi Duran Varhklar 61.681 62.919 70.252 112.922
Yapilmakta Olan Yatmimlar | 253.828 305.771 168.644 508.649
Toplam 269.175.068 | 217.783.528.| 137.807.828 | 91.056.466.
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Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler (31.03.2022)
Kiraya
- Verildi Yillik
Cing  |EAmNdRE| o [ N‘g If:ge' Kullamm ise | Kira | Kira
Yil (;‘gL) Amac . |Kiralayan | Donemi | Tutan
Kigi / (TL)
Kurum
Gaziantep,
Arsa ve 2003- [zmir,
Araziler 2021 184.200,55 Karaman, 33.669.715 - - -
Konya
Yer Alt1ve 2010- Gaziantep,
Yer Ustii 2021 - lzmir, 260.765 - - -
Diizenlemeleri Karaman
. 2003- - Gaziautep, '
Binalar 2022 4021920 | Izmir, | 76.437.976 - - -
Karaman
Tesis, Makine | 2003- Gaziantep, :
ve Cihazl 2022 - Izmir, |148.879.652 Sirket - - -
Karaman Faaliyetlerini
2005- Gaziantep, Gergeklestirme
Tagitlar 2021 - Izmir, 6.363.150 Amagch - - -
Karaman :
2003- Gaziantep,
Demirbaglar 2022 - Izmir, 3.248.301 - - -
Karaman
Diger Maddi 2012- Gaziantep,
Duran 2021 - Izmir, 61.681 - - -
Varliklar Karaman :
Yapilmakta 2021 Gi}z_lar?tep,
- Zmir,
Olan - 2022 - Karaman 253.828 - - -
Yatirimlar ?
Konya

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varbklara iliskin Bilgiler:

- Konya Eregli Arsa Gelistirme Yatirimlan

Sirket’in ileriye doniik olarak bammaddesi olan kagit iiretimi igin yapilmasi dngoriilen kagit
fabrikas: projesi kapsaminda 31.03.2022 dtnemi itibariyla Sirket’in yapilmakta olan yatirimlar1
igerisinde 253.828 TL tutarda yer almakta olup, s6z konusu tutar Konya Eregli OSB’de alinan
arsa igin CED raporu siirecine ydnelik olarak alinan damigmanhk hizmetleri ve gelistirme
harcamalarini igermektedir. S6z konusu tutarin tamami Szkaynaklardan karsilanmigtir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin

Bilgiler:
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fligkin Bilgi
Kiralama Siiresi '
Cinsi Kira Sonunda Yillik Kira Kullanim
Dinemi | Kiralananm Kime Tutan Amaci
. Ait Olacafi i}
OF Saki 4007.624TL | Oretm
AKINGS - Amagh
@
\h\\a
1omi Molch OSB. glgr;-:g""’; )
m-.o.zs_‘gl-:: o.D. 3
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Cat1 GES

2022-2026

Barem Ambalaj

567.825USD

Uretim
Amach

Kuveyttiirk
Leasing

9.1.2. Thraggmm maddi duran varhklarinm kullanmm etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Sitket’in Tire/lzmir, Sehitkamil/Gaziantep ve Merkez/Karaman’da bulunan fabrikalarinda
yiriitmekte oldugu faaliyetlerine iligkin, ilgili illerin Cevre ve Sehircilik il Miidiirlitkleri
tarafindan g¢evre izni verilmigtir.

Konya Eregli OSB’de alinan arsa icin CED raporu siirecine yonelik olarak damsmanlik
hizmetleri alinmakta olup, siire¢ heniiz baglangi¢ asamasindadr.

9.1.3. Maddi duran varhklar fizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi: ‘
Sirket’in banka kredilerine iligkin olarak, sahip oldugu fabrika binalar1 ve arsalan {izerinde
ipotekler bulunmakta olup, detaylan agagidaki tabloda yer almaktadur,

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgt
. Kisitlamamin/| Kimin
ogDural | AyniHakkn | Lehine | Nedemi | VeriliTarhi | Tutan
Tiirii Verildigi

Karaman Fabrika | 1. Dereceden |T.IsBankasi| Kredi 17.09.2014 6.000.000

Binasi ve Arsasi Ipotek AS. Teminat: e ABD Dolar1
Karaman Fabrika | 1. Dereceden |T. I Bankas: Kredi 19.10.2018 20.000.000

Binasi ve Arsasi Ipotek AS. Teminati o TL

Tire Fabrika 1. Dereceden | T.C. Ziraat Kredi 14.03.2018 40.000.000
Binasi ve Arsasi Ipotek Bankasi A.S.| Teminati T TL

9.1.4. Maddi duran varhklarmn rayi¢/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deZer ve dayandify deger: tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Haklanda Bilgi

. MDYV Degerleme
. Ekspertiz :
Maddi Duran | Edigme | FXspertiz Ragoru Stmflandinlmas: Fon
Varhk Cinsi |  Taribi Degeri | rorihive | (Yatrmamagh | Tutar/Deger
(TL) Numaras olup olmadi) Diisiikliigii
tmaras: Tutan (TL)
Gaziantep
Organize 30.09.2021/ | Yatinm Amach
SanayiBolgesi| 2017 | 17:800000) "5001"18%6 | Degildi. 13.535.432
Fabrika Arsasi
Gaziantep
Organize 30.09.2021/ | Yatinm Amagh
SanayiBolgesi| 2010 [27200.000) “50,17 806 Degildir.
Fabrika Binas:
ﬁ:@%ﬁ? b ', /_r-'-i,_ A
{ e 7 o
l%o AmB :314‘1‘{1;5{1..;}»1

ick OSB. Man. Tosbi 6
mmr:?o‘.zzaz 5173 51 40 [Fon)- Faxd.232 513 51 49
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Tire Organize
SanayiBolgesi| 2001 | 8.400.000 | 20002021/ | Yatmr o Amagh | §.400.000
Fabrika Arsasi - ’
Tire Organize
Sanayi Bolgesi| 20072021 |24.600.000 | >0:0%2021 /| Yatiom Amagh |y 176 19
Fabrika Binast B
. Karaman

Organize 30.09.2021/ | Yatirim Amagh
SanayiBolgesi| 2000 | 5700000 Typ0) 1825 | Deildir. 2-700.000
Fabrika Arsas1

Karaman

Organize 30.09.2021/ | Yatrim Amagh
SamiBonesi| 2014 | 23800000 LA Degildr 17.454.087
Fabrika Binas1

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri mbarlyla ihraccmin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla maddi olmayan duran varhiklan asafida

gosterilmigtir. _

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) | 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 543.304 | 320.801 399.165 | 485.642
Toplam 543.304 | 320.801 | 399.165 | 485.642

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo donemleri itibariyla hareket tablosu agagida yer
almakta olup, Sirket i¢in geligtirilen programlar, yazalimlar, entegrasyonlar bilgi iglem lisanslar

ve marka tescillerinden olugmaktadir.

Maliyet 31.03.2022 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 1.678.549 1.409.213 1.287.511 1.111.047
Toplam 1.678.549 1.409.213 1.287.511 1.111.047
Birikmis Amortisman 31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 1.135.245 1.088.412 888.346 625.405
Toplam 1.135.245 1.088.412 888.346 625.405
Net Defter Degeri 31.03.2022 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 543.304 320.801 399.165 485.642
Toplam 543.304 320.801 399.165 485.642
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9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarmn, ihragemm faaliyetleri icerisindeki run vq,, f “" Y
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi haklkainda bllgllﬁr %
Yoktur.
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92.3. isletme i¢i yaratlan maddi olmayan duram varbkiarm bulunmasi halinde,
izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarmm detay: hakkmda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandig deger tespit raporu haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanumm veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayic: hiikiimler haklanda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiye k'aleminin bulunmas: halinde,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla serefiye edinimine yol

acan iglemler haklanda bilgi:
Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihracomun izabnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiiri Konsolide Olmayan
Diénem 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
DONEN VARLIKLAR 560.759.759 | 422.586.032 | 165.407.506 | 113.136.433
Nakit ve Nakit Benzerleri 24290270 | 16.494.019 | 5.364.461 | 10.363.173
Finansal Yatirimlar 1.838.559 | 1.798.483 0 0o
Ticari Alacaklar 381.504.734 | 268.712.492 | 117.721.956 | 74.761.559
ligkili Olmayan Taraflardan Ticari 381.504.734 | 268.712.492 | 117.721.956 | 74.761.559
Alacaklar
Diger Alacaklar 307.808 | 1.344.055 0 2.260
Ligkili Olmayan Taraflardan Diger 307.808 | 1.344.055 0 2.260
Alacaklar
Stoklar 137.225.110 | 117.942.381 | 39.541.065 | 27.160.064
Pegin Odenmis Giderler 15.593.278 | 16.294.602 | 2.634.010 | 678.945
Giﬂ;fﬁf Olmayan Taraflara Pesin Odenmis | 15 503 998 | 16204602 | 2.634.010 | 678.945
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 0 0 0 136.175
Diger Dénen Varliklar 0 0 146.014
DURAN VARLIKLAR 270.602.555 | 218.648.883 | 172.393.324
Diger Alacaklar 292302 | 298.868 29332
1ligkili Olmayan Tefaflardan Diger _
Alaoilar ‘1) /m\ 298.868 | ) 29332
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Kullanm Hakks Varliklars 501.881 | 245.686 0 0
Yatirmm Amagh Gayrimenkuller 0 0 5.687.764 | 6.031.989
Maddi Duran Varhklar 269.175.068 | 217.783.528 | 137.807.828 | 91.056.466
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 543304 | 320801 | 399.165 | 485.642
Diger Maddi Olmayan Duran Varhiklar 543.304 320.801 399.165 485.642
Ertelonmis Vergi Varl 0 0 28.469.235 | 18.532.555
TOPLAM VARLIKLAR 831.362.314 | 641.234.915 | 337.800.830 | 229.247.417
KISA VADEL] YUKUMLULUKLER 332.286.105 | 267.489.527 | 130.917.130 | $8.900.467
Kisa Vadeli Borglanmalar 167.139.586 | 115.303.994 | 13.327.875 | 27.833.761
pam };:ldel‘ Borglanmalarin Kisa Vadeli | 56 189 189 | 51772318 | 60.294.758 | 29.220.233
E;fh."lzd:lglgga‘m“ Borglarmm Kisa 388560 | 134.787 0 0
Ticari Borglar 71.869.059 | 64.088.406 | 41.807.062 | 21.892.925
Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar | 71.869.059 | 64.088.406 | 41.807.062 | 21.892.925
gf;g;‘lm Saflanan Faydalar Kapsammda | 109 830 | 5263275 | 3490796 | 4.945.183
Diger Borglar 5.682.373 | 4.665504 | 5.000.800 | 3.105.492
iligkili Taraflara Diger Borglar 770.909 | 1.187.984 0 0
ligkili Olmayan Taraflara Digier Borglar | 4.911.464 | 3477.520 | 5909.890 | 3.105.492
Ertelenmig Golirler 7044220 | 7.813241 | 4.174.651 | 1.000.639
Dénem Ka: Vergi Yikimluliga 13.495.791 | 15450379 | 28.058 0
Kisa Vadeli Kargiliklar 3.347.497 | 2.997.623 | 1.857.490 | 886.120
Kafgll‘jda:lrm Saglanan Faydalara lliskin | ) g34461 | 1484.587 | 071988 | 651746
Diger Kisa Vadeli Kargihiklar 1.513.036 | 1.513.036 | 885.502 | 234374
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 0 0 26.550 16.114
UZUN VADELI YOKOMLULUKLER | 95.395.286 | 58.125.723 | 82.616.264 | 62.655.207
Uzun Vadeli Borglanmalar 86.130.567 | 49.994.212 | 80.377.024 | 56.108.541
Uzun Vadeli Kiralama Borglar 224975 130.684 0 0
Digier Borglar 0 0 0 4.407.211
Tlighili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 0 0 4407211
Ertelenmig Gelirler 567.032 | 706.086 0 0
Uzmn Vadeli Kargihiklar 3213265 | 2.820172 | 2.239240 | 2.139.455
Kafsﬂ‘j&":rm Saglanan Faydalara lligkin | 5513 765 | 5820172 | 2239240 | 2.139.455
Ertelenen Vergi Yikimliligh 5.259.447 | 4.474.569 0 0
OZKAYNAKLAR 403.680.923 | 315.619.665 | 124.267.436 | 77.691.743
Odenmis Sermaye 45.000.000 | 45.000.000 | 45.000.000 | 45.000.000
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak Birikmis Diger 69.842.364 | 69.554.013 | 360.466
Kapsamh Gelir veya Giderle{.
Kaw;{l':ﬁd"” Degerleme ve Olgitm Kazang /| o4 040 064 | 60.040.064 | 0
ﬁ]gﬁ;a;mmhﬁﬁizy}g:]iamm Yeniden | ¢05300 | 513.949 | 360.466
: X i Yedeklgr—[~5.840.442 | 2.129.854 | 2.129.854

Nt % o8 TIRE/IZAIR
i Mclok 0SB, Mah. Yosbi i, NO:
0 232 643 51 40 (PDay Foxi0.232 51_.,3 54 49
Tire V.D. 1420600908

Baguzigi fununiar V. ]
Morsis{NO: 9479 BOUWIS [}




Gegmis Yillar Kar / Zararlari 195.529.278 | 76.777.116 | 29.930.205 | 5.110.555
Net Dénem Kan / Zaran 87.468.839 |122.158.682 | 46.846.911 | 24.974.008
TOPLAM KAYNAKLAR 831.362.314 | 641.234.915 | 337.800.830 | 229.247.417

Sirket’in aktif bityitkliigii, 2019 yilindaki 229,2 milyon TL’den, 2020 yilinda ticari alacaklar,
stoklar, maddi duran varliklar ve ertelenmis vergi varliklarindaki artiglara bagh olarak 2019
yilma gore %47,4 artisla 337,8 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, stoklar ve pegin $denmis giderlerdeki artis ile birlikte maddi duran
varliklarindaki girigler ve deer artiglarina bagh olarak 2020 yilina gére %89,8 artigla 641,2
milyon TL’ye ylikselmigtir. 31.03.2022 d6neminde de nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar
ve stoklardaki arti§ ile birlikte maddi duran varliklardaki giriglere bagh olarak 2021 yil sonuna
gore %29,7 artigla 831,4 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Donen Varhklar

Sirket’in donen varhiklan 2019 yilindaki 113,1 milyon TL’den 2020 yilinda ticari alacaklar ve
stoklardaki artisla bagli olarak 2019 yihna giire %46,2 artigla 165,4 milyon TL’ye yiikselmis
olup, 2021 yihnda da nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, stoklar ve pesin 6denmis
giderlerdeki artiga bagl olarak 2020 yilina gbre %155,5 artigla 422,6 milyon TL'ye
ylikselmistir. 31.03.2022 déneminde ise nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklardaki
artiga bagh olarak 2021 y1l sonuna gore %32,7 artigla 560,8 milyon TL ye yiikselmigtir. DSnen
varliklarin toplam varhklar igerisindeki pay: 31.03.2022 donemi itibaniyla %67,5 olarak

gerceklesmigtir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin detay:1 finansal tablo doénemleri itibariyla agagidaki
tabloda yer almakta olup, 2019 yilinda 10,4 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2020
yilinda 2019 yilina gére %48,2 diisiisle 5,4 milyon TL’ye gerilemis olup, 2021 yilinda ise 2020
yilma gére %207,5 artigla 16,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Nakit ve nakit benzerleri,
31.03.2022 déneminde de 2021 yil sonuna gére %A47,3 artigla 24,3 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Kasa 23.192 26.255 2.498 12.137
Bankalar 22.645.655 | 16.116.085 | 5.338.395 | 10.317.236
Vadeli Mevduatlar 12.832.291 | 2.300.882 0 0
Vadesiz Mevduatlar 9.813.364 | 13.815.203 | 5.338.395 | 10.317.236
| Difier 1.621.423 | 351.679 23.568 33.800
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri | 24.290.270 | 16.494.019 | 5.364.461 | 10.363.173

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklarna iligkin bilgiler finansal tablo démemleri itibariyla
asafida yer almakta olup, Sirket’in 2019 yihinda 74,8 milyon TL olan ticari alacaklan, 2020
yilinda 2019 yilina gore %57,5 artigla 117,7 milyon TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilina gére

%128,3 artigla 268,7 milyon TL’ye yitkselmis olup, 31.03.2022 déneminde de 2021 yil soguna-if‘”“

ECN

gore %42,0 artisla 381,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. Finansal tablo donemleri 1q};anyTa

hasilattaki artiglara bagl olarak ticari alacaklarda da artig géritlmiigtiir.
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Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 |31.12.2019
Ticari Alacaklar 263.829.800[167.250.064 | 80.995.372 |40.610.194
Alacak Senetleri 124.533.392 | 108.904.522 | 40.075.318 |36.362.538
Ertelenmis Finansman Gelirleri (-) -6.643.753 | -6.566.031 | -2.035.646 |-1.434.035
Beklenen Kredi Zaran Kargiligi (-) (TFRS 9)| -214.705 -876.063 | -1.313.088 | -777.138

Stpheli Ticari Alacaklar 3.803.425 | 3.860.325 | 3.920.717 | 4.216.155
Stipheli Ticari Alacaklar Kargiligs (-) -3.803.425 | -3.860.325 | -3.920.717 |-4.216.155
Toplam 381.504.734 | 268.712.492 | 117.721.956 | 74.761.559

Bununla birlikte irket’in 2019 yilinda 97 giin olan alacak tahsil siiresi, 2020 yilinda 85 giine
gerilemis olup, 2021 yilinda ise 91 gline ylikselmistir. 2019 yilinda tilkede yaganan ekonomik
kriz nedeniyle Sirket, vadeleri 2020 yilinda asag1 ¢ekerken bu durum satig bilylimesini aym
yilda smmrlanmugtir. 2021 yilinda ise satig bilyiimesini destekleyebilmek adina vadeler tekrar
gorece agiloug ve 2019 seviyesine getirilerek yiiksek satig bilylimesine ulagilomgtir. Ticari
alacak artigindaki bir diger énemli etken ise Tiirkiye’de 2021 yilimn son ¢eyreginde yaganmaya
baglanan enflasyonist ortamdir. Satig hacminde nemli bir degisiklik olmasa bile yiikselen
fiyatlar, Sirket’in alacaklarim artirmugtir. Alacak tahsil siiresi 31.03.2022 doneminde tekrar
gerileyerek 80 giin seviyesinde gerceklegmigtir.

Sirket’in ticari alacaklarinin vadelerine gore yaglandirmas ise agagidaki gibidir.

Ticari Alacaklarm Vadesi 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 |31.12.2019
3 Aya Kadar 375.294.768 | 258.912.031 | 115.375.585 | 70.826.717
312 Ay Arasi 13.068.424 | 17.242.555 | 5.695.105 | 6.146.015
Toplam 388.363.192 [ 276.154.586 | 121.070.690 | 76.972.732

Sirket’in stoklarina iligkin bilgiler finansal tablo dénemleri itibartyla agagida yer almakta olup,
Sirket’in 2019 yilinda 27,2 milyon TL olan stoklar, 2020 yilinda 2019 yilina gore %45,6 artisla
39,5 milyon TL’ye, 2021 yilinda 2020 yihma gére %198,3 artigla 117,9 milyon TL’ye,
~ 31.03.2022 déneminde de 2021 yil sonuna gére %16,3 artigla 137,2 milyon TL’ye yiikselmistir.
Sirket’in stoklarimin $nemli bir kism, karton ve esmer kagit olarak simiflanan hammaddelerden
olusmakta olup, iiriinlerde miigteri talebine gore ebatlar standart olamadi i¢in Sirket, diigiik
mamul stoku tutmakta; hammadde stokuna yonelmektedir. Covid-19 Pandemisi doneminde
tedarik zincirinin bozulmas: ve Cin kaynakl: {iretimin azalmasina ek olarak AB’de hammadde
fireticilerine olan ¢evresel baskilar, girigimcileri daha karli sektorlere itmis ve bu durum
hammadde tedarike¢i sayisim azaltmigtir. 2021 yilinda Covid-19 Pandemisi nedeniyle, kiiresel
anlamda emtialara ulagimda zorluk yasanmg ve bu durumun dogal bir sonucu olarak
hammadde fiyatlan ytikselmistir. Arzdaki sikint1 ve fiyatlarin ylikseliyor olmas: Sirketi 2021
yilinda yiiksek stok futmaya itmistir. Bu kapsamda 2019 ve 2020 yilinda sirasiyla 39 ve 38
giin olan stok devir stiresi 2021 yilinda 51 giine yiikselmistir. Bununla birlikte yasangs®s¥

stiresi 31.03.2022 déneminde ise 45 giine gerilemistir.

Stoklar (TL) 31.03.2022 | 31.12,202%1 |31.12.2020 @
Ilk Madde ve Malzeme 106.171.612 | 86.986.622 | 25.387.288 . I
Yart Mamuller - _—112:849.325 | 16.632.477 | 6.500.338 | 2.589.980%5. % * .#*
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Mamuller 18.842.412 | 16.229.595 | 8.401.944 [ 4.964.302
Stok Deger Distikligi Karsiligt () 638239 | -1.906.313 | -748.505 0
Toplam 137.225.110 | 117.942.381 | 39.541.065 | 27.160.064

Sirket’in diger alacaklarna iligkin bilgiler finansal tablo dénemleri itibariyla asagida yer
almakta olup, dnemli bir kismi vergi dairesinden olan alacaklardan olugmaktadir. Sirket’in
2019 yilinda 2.260 TL tutarinda kisa vadeli diger alacagi bulunurken, 2020 yilinda kisa vadeli
diger alacaf olusmaomg, 2021 yilinda ise 1,3 milyon TL’lik kisa vadeli diger alacaf
bulunmaktadir. Sirket’in diger alacaklar, 31.03.2022 doneminde ise vergi dairesinden olan
alacaklardaki ddgtise bagh olarak 2021 yil sonuna- gore %77,1 disiigle 307.808 TL’ye
gerilemistir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Vergi Dairesinden Alacaklar 65.316 1.324.088 0 0
Verilen Depozito ve Teminatlar 6.566 6.566 0 0
Diger Alacaklar 235.926 13.401 0 2.260
Toplam 307.808 | 1.344.055 0 2.260

Sirket’in 2019 yilinda 4.332 TL tutarninda uzun vadeli diger alacaf: bulunurken, 2020 yilinda
2019 yihina gore %577,1 artigla 29.332 TL’ye, 2021 yilinda da 2020 yilina gore %918,9 artigla
298.868 TL’ye yiikselmis olup, 31.03.2022 déneminde ise 2021 y1l sonuna gére %2,2 oraninda
sirh diigiisle 292.302 TL'ye gerilemigtir. S6z konusu alacaklarin tamamu verilen depozito ve

teminatlardan olugmaktadar.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 292.302 298.868 29.332 4.332
Toplam 292.302 298.868 29.332 4.332
Sirket’in diger alacaklarin vade yapisi ise agafndaki gibidir.
| Diger Alacaklarin Vadesi 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
3 Aya Kadar 301.242 13.401 0 2.260
3—12 Ay Aras1 6.566 1.330.654 0 0

1-5 Y1l Arasi 292.302 298.868 29.332 4.332
Toplam 600.110 | 1.642.923 29.332 6.592

Sirket’in pesin &denmig giderlerine iligkin bilgiler finansal tablo dénemleri itibaniyla asagida
yer almakta olup, 6nemli bir kism verilen siparig avanslarindan olugmaktadir. Sirket’in 2019
yihnda 0,7 milyon TL olan pesin ddenmis giderleri, 2020 yilinda 2019 yilma gére %288,0
artigla 2,6 milyon TL ye yiikselmisg olup, 2021 yilinda da 2020 y1ilina gore %518,6 artigla 16,3
milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in pegin 6denmis giderleri, 31.03.2022 déneminde ise 2021
yil sonuna gére %4,3 oraminda simrl diigiigle 15,6 milyon TL ye gerilemistir. Pesin bdenmlg
giderlerin 6nemli bir kismu stoklar i¢in verilen siparis avanslarindan olugsmakta olup,; e é!-.;‘*‘*
hacmindeki artiga baglh olarak, pesin ddenmis giderlerde de donemler 1t1bany & al’f‘l et “

ALA.I gAN.ve T 3.
o Meick OSB. M‘\h :8| : :;n: ;;2 154 :Lir;i/;zgwa
Te1:0,232 513 .;1 P F o




g‘;‘; Vadeli Pesin Odenmis Giderler | 5, 43 2055 |37 12 2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Verilen Siparis Avanslan 11.314.156 | 15.785.443 | 2.346.801 | 548.661
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.226.134 | 509.159 | 264.810 | 130.284
Gelir Tahakkuklan 3052988 | 0 22399 0
Toplam 15.593.278 | 16.294.602 | 2.634.010 | 678.945
Duran ,Varhklar

Sirket’in duran varhklan 2019 yilindaki 116,1 milyon TL’den 2020 yllmda 2019 yila gore
%48,5 artigla 172,4 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yihna gore %26,8
artigla 218,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. Duran varliklar, 31.03.2022 déneminde de 2021 yil
sonuna gore %23,8 artigla 270,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. Duran varliklardaki arti§ temel
olarak maddi duran varliklarindaki girigler ve deger artiglarina bagh olarak goriilmiigtiir. Duran
varliklarin toplam varliklar igerisindeki pay: 31.03:2022 donemi jtibartyla %32,5 olarak

gergeklesmistir.

Sirket’in maddi duran varliklarina iligkin bilgiler asagida gdsterilmis olup, Sirket’in maddi
duran varliklari, fabrika binalarmin bulundugu arsalar, fabrika binalar1 ve makine, ekipman ile
techizatlardan olugmaktadir. Sirket’in maddi duran varbiklar1 2019 yilindaki 91,1 milyon
TL’den, 2020 yiinda 2019 yilina gére %51,3 artisla 137,8 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021
yilinda da 2020 yilmma gore %58,0 artigla 217,8 milyon TL’ye yiikselmigtir. Maddi duran
varliklar, 31.03.2022 doneminde de 2021 yil sonuna gore %23,6 artigla 269,2 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Maddi duran varhiklardaki artis temel olarak maddi duran varliklarmndaki
girisler(*) ve deger artiglarina(**) bagh olarak goriilmiigtiir.
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‘Maddi Duran Varbklar (TL) -7 [ 31.03.2022 |-31.12.2021 | 31.12,2020 | 31.12.2019 .
Arsa ve Araziler 33.669.715 | 33.669.715 | 4.264.568 | 4.264.568
Yer Alt1 ve Yer Ustit Diizenlemeleri 260.765 273.982 297.817 163.451
Binalar 76.437.976 | 75.679.482 | 22.483.533 | 21.384.352
Tesis, Makine ve Cihazlar 148.879.652 | 98.057.115 [105.149.067 | 60.453.191
Tagitlar 6.363.150 | 6.787.515 | 2.929.500 | 2.328.206
Demirbaglar 3248301 | 2.947.029 | 2444447 | 1.841.127
Diger Maddi Duran Varliklar 61.681 62.919 70.252 112.922
Yapilmakta Olan Yatirmmlar 253.828 305.771 168.644 | 508.649
Toplam: 52 .. 5 7]269.175:068]217.783.528 | 137.807.828 | 91.056:466
(*) Maddi duran varlik alimlarinmn detay: finansal tablo donemleri itibaryla agagidaki gibidir.

Maddi Dusin Varhklar-Girigler -~ 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12:2020 | 31:12:2019
Arsa ve Araziler 0 1.769.715 0 0

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenlemeleri 0 28.250 191.667 0
Binalar 1.266.630 | 3.005.020 0 309.759
Tesis, Makine ve Cihazlar 54.309.260 | 4.377.637 | 53.521.346 3
Tagitlar 0 4.955.779 | 1.350.793 | 2.180.731%
Demirbaslar 557.805 | 1.300.619 | 1.163.806 | 1.008.362

| Diger Maddi Duran Vayrhklar  14.832 59.661 70.417 5z0j49,73"’
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Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 1.621.958 | 2.818.145 | 13.665.196
Toplam . ' : | 56.148.527 | 17.118.639 | 59.116.174 | 23.949.738
(**) Maddi duran varhiklardaki deger artiglarimn detay: finansal tablo dnemleri itibarryla agathdaki gibidir.

‘Maddi Duran Varhklar-Degerleme | 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12:2019
Arsa ve Araziler 0 27.635.432 0 0
Yer Alt1 ve Yer Ustil Diizenlemeleri 0 0 0 0
Binalar 0 51.267.498 0 0
Toplam =~ 0. . |78.902.930 0 0 -

Sirket’in miilkiyetinde bulunan fabrika binalarmmn bulundugu arsalar ve fabrika binalar
30.09.2021 tarihinde Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.§. tarafindan
yeniden degerlenerek gayrimenkul degerleme raporlan hazirlanmis olup, s6z konusu raporlara

iligkin bilgiler asagidaki gibidir.
MDY Degerleme
Maddi Duran Varlik Cinsi E“SPe(r{,"L)Deﬁeﬁ [ipertizRaporu | Eon ﬁ'f{lllitigli'ill'?::g::l
(TL)
e Fike At 17800000 | 20092021 12021 13.535.432
Ga;éﬁgzlz Organize Sanayi 27200000 | 30992021 12021- 15637282
Tire Organize Sanayi Bolgesi sa0000 | 200920217 2021- £.400.000
Tire Organize Sanayi Bolgesi | 54 69,999 | 30.092021 /2021- 18.176.12
Karaman Organize Sanayi Bolgesi | 5 700,999 | 30.092021/2021- 5700000
Karaman Organize Sanayi Bolgesi | 3 gog gy | 30.09202172021- 17 454,087

Sirket’in mevecut durum itibanyla yatirim amagh gayrimenkulii bulunmazken, 2019 ve 2020
yil sonlarnda bilangoda goriinen yatirnm amagh gayrimenkul, Sirket’in Gaziantep’te yer alan
arsa ve lizerinde bulunan fabrikasina iligkin tutardan olugmaktadir. Sirket’in 2018 yilindan
itibaren Gaziantep’te yeni fabrika yatirimmi yaparak 2019 yilinda s6z konusu yeni yapilan
fabrikaya gegisi ile birlikte eski fabrika yatirim amach gayrimenkul olarak smiflanmigtir. S6z
konusu fabrikanin satig1 3.000.000 TL tutar iizerinden 14.12.2020 tarihinde gerceklestirilmisgtir.
Bununla birlikte Gaziantep 4. OSB’de yer alan yatirim amagh gayrimenkul ise 01.04.2021

tarihinde satilmugtir.

Yatirnn Amagh '

Gayrimenkuller (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

Arsalar 0 0 5.687.764 5.687.764

Binalar 0 0 0 344225 |

Toplam 0 0 5.687.764- | 6.031.98% ¢} g«'f‘“\“;\\
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Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal fablgl
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ve yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazx gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkh
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, agafida agiklanmaktadir. Kurumlar Vergisi
oram1 2022 yili vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan igin %23’tlir. Vergi oram
degisikliginin 22.04.2021 itibariyla yiiriirlide girmesi nedeniyle, 31.03.2022 tarihli finansal
tablolarda donem vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalarinda vergi oram olarak %25 ve %23
kullamlmigtir (31.12.2021: %25, 31.12.2020: %22, 31.12.2019: %22). Sirket’in 2019 yilnda
18,5 milyon TL olan ertelenmis vergi varligi, 2020 yilinda 2019 yilina gore %53,6 artisla 28,5
milyon TL’ye yilkselmis olup, s6z konusu tutarlarin énemli bir kismu yatiim indirimi
diizeltmelerinden olugmaktadir. 2021 yil1 ve 31.03.2022 déneminde ise temel olarak, maddi ve
maddi olmayan duran varliklar amortisman farklarn ve maddi duran varhklar degerleme
diizeltmeleri kaynakh sirasiyla 4,5 milyon TL ve 5,3 milyon TL tutarinda ertelenmis vergi

yiikiimliliigii olugsmusgtur.

Ertelenmis Vergi :
(Varhklan)/Y iikiimliiliikleri 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Aktiflegen Kur Farki ve Faiz
Diizeltmeleri 6.008.314 | 5.267.328 | 2.723.201 | 1.442.912
Ertelenmis Finansman Gideri 1.660.938 | 1.641.508 | 447.842 | 315.488
Kidem Tazminat: Kargihig1 834.173 | 724.810 | 492.633 | 470.680
Stok Diizeltmeleri 181.977 | 839.444 | 407.595 82.280
Kredi Faiz Tahakkuklar 467.514 | 741995 | 296.765 | 402.295
Siipheli Alacak Diizeltmeleri 638.567 | 652.792 | 626.554 | 691.550
Dava Kargsihklar 378.258 | 378.259 | 194.810 51.562
Kullanilmarms Izin Karsiliklar 458.615 371.147 213.837 143.384
Gelecek Aylara Iligkin Diizeltmeler 282.744 317.507 0 513.291
TFRS 9 Diizeltmeleri 53.676 219.016 288.879 170.970
Hisse Senetleri Gergegie Uygun Degier | 145 955 | 192,974 0 0
Diizeltmeleri !
Kiralama Yiikiimliiliikleri Diizeltmeleri -20.663 66.368 0 0
Yatirim Indirimi Diizeltmeleri 0 0 25.791.888 | 15.791.600
Kullanim Hakki Varliklar Diizeltmesi -3.455.945 | -61.422 0 0
Ertelenmis Finansman Geliri -358.625 | -358.309 | -157.001 | -64.011
Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varhklar Amortisman Farklar: -6.198.788 | -5.243.499 | -2.745.932 | -1.550.818
Vaddi Duran Varliklar Degerleme 9.862.866 | -9.862.866| 0 0
lizeltmeleri .
Diger 3.489.708 | -361.621 | -111.836 | 71.372
Toplam -5.259.447 | -4.474.569 | 28.469.235 | 18.532.555
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 2019 yilindaki 88,9 milyon TL’den, 2020 yilinda 2019

yilna gire %47,3 artigla 130,9 milyon TL’ye yiikselmig olup, 2021 yihinda da 2020 yilina gor .
%104,3 artigla 267,5 milyon TL'ye yiikselmigtir. Kisa vadeli ytikiimliliikler, 31.03. 2,(:)22 7y %) }’ ) \}?
déneminde de 2021 yil sonuna gére %24,2 artisla 332,3 milyon TL’ye ylikselmistir. K1sa Yadeh "“-?.Z;\ \i
yukmnlulﬁklerdekl artig, temel olarak finansal borglar(*) ve ticari borglardaki artls%’ ba§11/ L
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bulunmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar icerisindeki pay1 31.03.2022
dénemi itibartyla %40,0 olarak gerceklesmistir.

(*) Sirket’in, stok finansmam ve kapasite artinict makine, ekipman ve teghizat yatnmlarmm onemili bir kisminin banka kredisi ve leasing
islemi yoluyla finanse edilmesine bagh olarak artig gdstermigtir.

Sirket’in kisa vadeli ticari borglarinin detay: finansal tablo dénemleri itibariyla asagida yer
almaktadir. 2019 yilinda 21,9 milyon TL olan kisa vadeli ticari borglar, 2020 yilinda 2019
yilna gore %91,0 artisla 41,8 milyon TL’ye, 2021 yilinda 2020 yihina gére %53,3 artigla 64,1
milyon TL’ye, 31.03.2022 d6neminde de 2021 yil sonuna gére %12,1 artigla 71,9 milyon
TL’ye ytkselmigtir. Sirket’in faaliyetlerindeki artiga bagh olarak ticari borglannda da artig

gO6ritlmiigtiir.
Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Ticari Borglar 60.677.499 | 64.555.696 | 39.701.399 | 18.890.874
Senetli Ticari Borglar 12.626.060 | 965.946 2.819.302 | 3.293.009
Ertelenmis Finansman Giderleri (-) | -1.434.500 | -1.433.236 | -713.639 -290.958
Toplam 71.869.059 | 64.088.406 | 41.807.062 | 21.892.925
Sirket’in ticari bor¢laninm vadelerine gére yaslandirmas asagidaki gibidir:

31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Vadesi Gegenler .0 0 0 0
3 Aya Kadar 72.085.317 | 65.455.572 | 42.091.494 | 21.943.578
3 —12 Ay Aras1 1.218.242 66.070 429.207 240.305
Toplam 73.303.559 | 65.521.642 | 42.520.701 | 22.183.883

Sirket’in kisa vadeli diger borglarinin detay: finansal tablo dénemleri itibanyla asagida yer
almaktadir. 2019 y1hinda 3,1 milyon TL olan kisa vadeli dier borglar, 2020 yilinda 2019 yilma
gore %90,3 artisla 5,9 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %21,1
dagtisle 4,7 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket’in kisa vadeli diger borglan, 31.03.2022
doneminde ise 2021 y1l sonuna gére %21,8 artigla 5,7 milyon TL’ye yiikselmisgtir.

Kisa Vadeli Diger Borglar (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Odenecek Vergi ve Fonlar 4.910.914 | 3.477.520 | 463.755 644.127
Nigkili Taraflara Borglar (*) 770.909 | 1.187.984 0 0
Diger Borglar 550 0 5.446.135 | 2.461.365
Toplam 5.682.373 | 4.665.504 | 5.909.890 | 3.105.492

(*) Sirket’in iligkili taraflara diger borglan finansal tablo disnemleri itibartyla agagidski tabloda yer almaktadir, 2021 yih icerisinde finansman
ihtiyaglan gergevesinde Recep Tagyanar tarafindan Sirkete borg verilmistir.

Hiskili Taraflara Kisa Vadeli Diger |51 04 5055 131.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Borg¢lar (TL)
Recep Tagyanar 770.909 | 1.187.984 0 0
Toplam 770.909 | 1.187.984 0 0
. . ﬁg‘jﬁ\
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Uzun Vadeli Diger Borglar (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Diger Borclar 0 0 0 4.407.211
Toplam 0 0 0 4.407.211
Sirket’in diger borglarmin vadelerine gore yaglandirmas: agagidaki gibidir:

Diger Bor¢larm Vadesi 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
3 Aya Kadar 5.516.463 | 4.499.594 | 2.404.268 | 1.429.295
3 —12 Ay Arasi 165.910 165.910 | 3.505.622 | 1.676.197
1 -5 Y1l Aras: 0 0 0 4.407.211
Toplam 5.682.373 | 4.665.504 | 5.909.890 | 7.512.703

Sirket’in kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin detay: finansal tablo ddnemleri itibariyla asagida
yer almakta olup, temel olarak alian siparis avanslarindan olugmaktadir. Kisa vadeli
ertelenmig gelirler, 2019 yilinda 1,0 milyon TL iken, 2020 yihnda 2019 yilna gére %317,2
artigla 4,2 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %87,2 artisla 7,8
milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket baz {irlinlerinde, enflasyonist ortamda fiyat: sabitlemek
isteyen miigteriler i¢in 6nden avans alabilmekte olup, enflasyonist ortam, n 5demeli miigteri
avanslarim artirabilmektedir. Sirket’in kisa vadeli ertelenmis gelirleri, 31.03.2022 déneminde
ise 2021 y1l sonuna gore %9,8 diisiisle 7,0 milyon TL’ye gerilemistir.

Kisa Vadeli Ertelenmig Gelirler (TL) | 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Gelecek Aylara Ait Gelirler 563.942 563.942 0 0
Alnan Siparig Avanslan 6.199.303 | 7.249.299 | 4.174.651 | 983.876
Gider Tahakkuklan 280.975 0 0 16.763
Toplam 7.044.220 | 7.813.241 | 4.174.651 | 1.000.639
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler :

Sirket’in uzun vadeli ylikiimliilikleri, 2019 yilindaki 62,7 milyon TL den, 2020 yihinda 2019
yilma gére %31,9 artigla 82,6 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda ise 2020 yilina gdre
%29,6 diislisle 58,1 milyon TL’ye gerilemistir. Uzun vadeli yiikiimliiliikler, 31.03.2022
doneminde ise 2021 yil sonuna gore %64,1 artigla 95,4 milyon TL’ye yiikselmigtir. Uzun vadeli
yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar i¢erisindeki pay: 31.03.2022 donemi itibariyla %11,5 olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in, kapasite artirict makine, ekipman ve teghizat yatirimlarmin énemli
bir kismumn banka kredisi ve leasing iglemi yoluyla finanse edilmesine bagh olarak uzun vadeli
finansal bor¢lar bulunmakta olup, 2021 yilinda Sirket’in uzun vadeli kredilerinin kisa vadeliye
dénmesine bagh olarak uzun vadeli ytikiimliiliikleri diigiis géistermistir. 31.03.2022 déneminde
ise makine, ekipman ve teghizat yatinmlar kapsaminda kullamlan banka kredileri ve yapilan
leasing islemleri cergevesinde artis gostermistir.

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler
Sirket’in finansal borglarimn finansal tablo donemleri itibariyla dagilim asagda

gosterilmektedir. Sirket’in 2019 yilinda 113,2 milyon TL olan finansal borglar, 2020 yilinda=s. .
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2019 y1ilina gore %36,1 artisla 154,0 milyon TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilina gére %41,1 arhsla.
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kapsaminda d6viz cinsinden kredilerin TL. bazh degerinin yiikselmesi, borgluluk artisindaki
temel etkendir. 2021 yilindaki borgluluk artisindaki temel etken ise artan igletme sermayesi
ihtiyacidir. Enflasyonist ortamda yiikselen stoklar ve ticari alacaklara ek olarak stok devir siiresi
ve alacak devir siiresinin uzamasi, gelirlerin 6nemli arttif 2021 yilinda yiiksek oranda isletme
sermayesi ihtiyact yaratmg ve bu durum &zellikle kisa vadeli borglulugu artirmigtir. Ek olarak
kredilerin bir kistmnm d$viz cinsinden olmast da kurdaki artiga bagh olarak TL bazh
borglulugu 2021 yilinda yiikseltmigtir. 31.03.2022 déneminde de yapilan ¢at: GES ve makine
yatirimlan ile birlikte igletme sermayesi ihtiyacim finanse etmek amagh finansal borglulukta
artig goriilmiigtiir. 31.03.2022 dénemindeki artigta, kurlardaki artis kapsaminda doviz cmsmden
kredilerin TL bazh degerinin yiikselmesi de etkili olmugtur.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Kisa Vadeli Banka Kredileri 109.859.682 | 77.484.416 | 4.120.621 | 18.734.632
Bmoiilid"h Finansal Kiralama 12.264.062 | 9.176.075 | 7.214.029 | 3.995.149
Finansal Kiralama Faizi 11.875.850 | -1.545.875 | -2.205.509 | -761.528
Kredi Kartlar: (*) 46,891,701 | 30.189.378 | 4.198.734 | 5.865.508
Toplam 167.139.586 | 115.303.994 | 13.327.875 | 27.833.761

(*) Sirket birden gok bankadan yiksek limitli kredi kartina sahip olup, kredi kart 6demelerinde vade asim: gergeklesmedipi muddetge herhangi
bir faiz gideri olusmamaktadir. Bagka bir deyigle Sirket, yitksek limitli kredi kartlar: ile 30 gtin vadeli ve sifir faizli isletme sermayesi kredisi
kullanmakta ve faiz maliyetlerini agag1 gekmektedir. Kredi kartt limitleri ile hammaddede pesin alim iskontosu avantajindan yararlamlmakta
ve karlilik artmilabilmektedir. Sirket’in yatinmlanns batytik oranda tamamlamas: ve igletme sermayesi agifinda olmas finansal horglarin daha

gok kisa vadede bulunmasmin temel nedenidir.

Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa .
Vadeli Kisimlar (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa | 5 109 189| 51772318 | 60.294.758 | 20.220.233
Vadeli Kism
Toplam 56.189.189 (51.772.318 | 60.294.758 | 29.220.233
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL) 31.03.2022 [ 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Uzun Vadeli Banka Kredileri 42,249,919 |27.780.490 | 57.450.281 | 44.763.174
gﬁa‘:fdeh Finansal Kiralama 48.816.960 | 24.620.894 | 26.102.493 | 12.879.592
Finansal Kiralama Faizi -4.936.312 | -2.407.172 | -3.175.750 | -1.534.225
Toplam 86.130.567 | 49.994.212 | 80.377.024 | 56.108.541
Finansal borglarin 6deme takvimine gore detay: ise agagida gosterilmektedir.
Finansal Bor¢lar 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
3 Aya Kadar 54.849.117 | 45.998.834 | 24.749.624 21.897.973
3—-12 Ay Arasi 168.868.218 | 121.212.265 | 48.873.009 35.156.021
1—5 Yil Arasi 83.715.702 | 49.310.135 78.037.271 56.108.541
5 Yil ve Uzeri 2.639.840 814.761 2.339.753 0
Toplam 310.072.877 | 217.335.995 | 153.999.657 | 113.162. 535?3
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Finansal borglarim, para birimi cinsi ve faiz oram bilgisi 31.03.2022 d6nemi itibariyla agagidaki
gibidir:

Kisa Vadeli Borglanmalar Para Birimi| Tutar i‘:_:;:;?,}oz TL Degeri
Banka Kredileri : TL 95.213.882 | 5,89% — 27,34% | 95.213.882
Banka Kredileri USD 1.000.000 16,11% 14.645.800
Kredi Kartlart TL 46.891.701 - 46.891.701
Toplam 156.751.383
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin C o Sabit Faiz .
Kisa Vadeli KlSllfllal'l Para Birimi| Tuatar Arabi % TL Degeri
Banka Kredileri TL 43.692.757 | 5,89% — 27,34% | 43.692.757
Banka Kredileri EURO 766.248 | 4,33% ~8,51% |12.496.432
Toplam 56.189.189
Uzun Vadeli Borglanmalar Para Birimi| Tutar i‘;‘;‘l:; % |TLDegeri
Banka Kredileri TL 39.619.113 | 5,89% — 27,34%39.619.113
Banka Kredileri EURO 161.314 | 4,33%—~8,51% | 2.630.806
Toplam 42.249.919

Finansal kiralama iglemlerinden borglarin, para birimi cinsi ve faiz oram bilgisi 31.03.2022
d6nemi itibariyla agagidaki gibidir:

Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar (TL) 31.03.2022
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Bor¢lan Para Birimi | YP Tutan1 | TL Tutan
Finansal Kiralama Borglar (Anapara + Faiz) TL 5.244.180 | 5.244.180
Finansal Kiralama Borg¢lan (Anapara + Faiz) EURO 430.440 7.019.882
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri TL -1.034.386 | -1.034.386
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri EURO -51.597 -841.473
Toplam 10.388.203
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borg¢lar:
Finansal Kiralama Borclar (Anapara + Faiz) TL 13.203.656 | 13.203.656
-| Finansal Kiralama Bor¢lar1 (Anapara + Faiz) EURO 2.183.713 | 35.613.304
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri TL -2.809.895 | -2.809.895
Eksi: Gelecek Aylara Ait Faiz Gideri EURO -130.386 | -2.126.417
Toplam 43.880.648
Finansal Tablolarda Gdisterilen Finansal Rt
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varliklarin yeniden degerlenmesi kapsaminda olugan deger artiglarina bagh olarak
gerceklesmis olup, Szkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki payr 31.03.2022 donemi

itibariyla %48,6 olarak gergeklesmistir.

10.2. Faaliyet sonuclarz:
10.2.1. ibragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuclarma iliskin bilgi:

KAR veya ZARAR
KISMI (TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo
Tiirii

Konsolide Olmayan

Kar veya Zarar
Kasmm (TL)

31.03.2022

31.03.2021

31.12.2021

31.12.2020

Hasilat

370.487.805

141.594.146

771.092.293

412.130.921

Satiglarin Maliyeti (-)

-257.469.724

-113.143.684

-566.813.371

-322.879.723

Briit Kar (Zarar)

113.018.081

28.450.462

204.278.922

89.251.198

Genel Yénetim
Giderleri (-)

-4.995.514

-2.382.484

-13.696.061

-11.809.557

Pazarlama Giderleri

()

-9.645.065

-4.869.535

-25.669.577

-15.903.343

Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler

17.844.844

6.704.556

30.129.499

11.169.173

Esas Faaliyetlerden
| Diger Giderler (-)

~7.027.013

-3.238.948

-23.854.380

-19.610.245

Esas Faaliyet Kan /
(Zaran)

109.195.333

24.664.051

171.188.403

53.097.226

Yatinm
Faaliyetlerinden
Gelirler

25.000

8.980.500

16.730.198

2.821.592

TERS 9 Uyarinca
Belirlenen Deger
Digiikluga
Kazanglan (Zararlarr)
ve Deger Diigiiklugii
Zararlarmm Iptalleri

661.358

947.330

437.025

-535.950

lﬂinansman Gideri
Oncesi Faaliyet
Kan / (Zaran)

109.881.691

34.591.881

188.355.626

55.382.868

Finansman Giderleri

(@)

-9.406.850

-4.750.987

-27.404.847

-18.310.681

Stirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Oncesi Kar /
(Zarari)

100.474.841

29.840.894

160.950.779

37.072.187

Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Gelir / (Gideri)

-13.006.002

-3.591.762

-38.792.097

9.774.724

Kugtepo Mah. Mpcidiyskay

uogu le| K ummvu 474
Marss

31.12.2019

304.058.160
-246.264.503
57.793.657

-8.715.620
-10.797.778
5.326.767
-8.091.030

35.515.996

73.540

-777.138

34.812.398

-17.250.530

17.561.868
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Donem Vergi
(Gideri) / Geliri

-12.302.454

-63.164

-15.754.449

-128.996

-268

Ertelenmis
Vergi (Gideri) /

-703.548

-3.528.598

-23.037.648

9.903.720

7.412.408

Geliri

Siirdiiriilen
Faaliyetler Dénem
Kar1 / (Zarar)
Diénem Kan /
(Zarar)

87.468.839 26.249.132 | 122.158.682 | 46.846.911 | 24.974.008

87.468.839 | 26.249.132 | 122.158.682 | 46.846.911 | 24.974.008

Sirket’in hasilati temel olarak kutu satiglarmdan olugmakta olup, hurda kagit ve karton gelirleri
de bulunmaktadir. Sirket’in 2019 yilinda 304,1 milyon TL olan hasilat1 2020 y1ilinda 2019 yilina
gore %35,5 artigla 412,1 milyon TL’ye yilkselmis olup, 2021 y1linda da 2020 yilina gére %87,1
artista 771,1 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in hastlat1 31.03.2022 déneminde de bir &nceki
yilin aym: dénemine gére %161,7 artig gdstererek 370,5 milyon TL olarak gergeklesmigtir.
2020 yilinda Covid-19 Pandemisi ile birlikte ambalajl iiriinlere olan talebin artmas: Sirket’in
is hacmini de artirmugtir. Artan is hacmi ile birlikte tiriin satig fiyatlarindaki artiga da bagh olarak
Sirket’in hasilati 2019 yilina gére artig gdstermis, 2021 yih ve 31.03.2022 doneminde ise
yapllan makine ve ekipman yatinmmlanmn devreye ahnmasi kapsamunda firetimi
gergeklestirilen tirlinlerin katma degerindeki artig ile birlikte iiriin sahg fiyatlarindaki artigin
etkisiyle Sirket’in hasilat artiy gostermistir.

Hasilat (TL) 31.03.2022 | (%) | 31.03.2022 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31122020 | (%) | 31.12.2019 | (%)
Yurtici Satislar 297.780.074 | 804 |112.300.932| 79.3 |600.341.598 | 77,9 |309.335.087 | 75,1 |246.625.140| 81,1
Yurtdis1 Satislar 62.142.981 | 16,8 | 23.616.874 | 16,7 | 127.365.545| 16,5 | 83.338.077 | 20,2 | 47.640.979 | 15,7
Diger Satiglar 19.571.722 | 53 | 9.757.895 | 6.9 | 58.054.053 | 7,5 | 27.248.339 | 6,6 | 15.899.926 | 5,2
Briit Satislar 379.494.777 | 102,4 | 145.675.701 | 102,9 | 785.761.196 | 101,9 | 419.921.503 | 101,9 | 310.166.045 | 102,0
Sans Tadeleri () 2.091.630 | -0,6 | -1.172.916 | -0,8 | -3.962.541 | 0.5 | -3.082.363 | -0,7 | -2.875.093 | -0.9
Satis Iskontolar1 (-) | -271.589 | 0,1 | -120543 | -0.1 | -4.140.331 | 0,5 | -2.672.573 | -0.6 | -1.798.757 | -0.6
g’;ﬁ’:;:g“ Faiz 6.643.753 | -1,8 | 2.788.096 | 2,0 | 6.566.031 | -0,9 | -2.035.646 | -0,5 | -1.434.035 | -0,5
Satis Indirimleri (-) | 9.006.972 | 2,4 | -4.081.555 | -2,9 |-14.668.903 | -1,9 | -7.790.582 | -1,9 | -6.107.885 | -2,0
Net Satislar 370.487.805 | 100,0 | 141.594.146 | 100,0 | 771.092.293 | 100,0 | 412.130.921 | 100,0 | 304.058.160 | 100,0

Sirket’in hasilatimin {iriin gruplart bazinda kinlim ise finansal tablo donemleri itibanyla

agagrdaki gibidir.
%;‘“ 31.03.2022 | (%) | 31032022 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2020 | (%) | 31.12.2019 | (%)
Kutu__ |350.339.877 | 94,6 |131.388.590 | 92.8 | 711.152.173 | 92,2 |384.307.076 | 93,2 |287.014.145| 94,4
Hurda
Kagrt & | 14.967.060 | 4,0 | 6.536.750 | 4,6 | 35.944.953 | 4,7 | 16.277.177 | 3,9 | 10.554.923 | 3,5
Karton
g‘)ger 5.180.868 | 14 | 3.668.806 | 2,6 | 23.995.168 | 3,1 | 11.546.668 | 2,8 | 6.489.091 ).2,
Toplam | 370.487.805 | 100,0 | 141,594.146 | 100,0 | 771.092.293 | 100,0 | 412.130.921 | 100,0 | 304.058.150.
(*) Alttminyum bask: kalip ve tahta paietsatiglan ile tedarikgilerden alnan ciro prim gelirlerinden olugmaktadur. j ‘\\«,
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Sirket’in satiglarin maliyetlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detay: asagidaki tabloda
yer almakta olup, 2019 yilinda 246,3 milyon TL olan satiglarin maliyeti 2020 yilinda 2019
yilina gére %31,1 artigla 322,9 milyon TLye, 2021 y1linda 2020 yilma gire %75,5 artigla 566,8
milyon TL’ye, 31.03.2022 déneminde de bir énceki yilin aym ddnemine gore %127,6 artisla
257,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. Hammadde fiyatlarindaki artig satislarin maliyetlerindeki

artisi da beraberinde getirmistir.
Satiglarm Mialiyeti (TL) 31032022 | 31032021 | 31122021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Satilan Mamul Maliyeti (-) | -258.817.073 | -113.754.603 | -567.662.267 | -321.801.060 | -243.355.725
ekt llk Madde ve Malzeme | 953,452,605 | -89.201.858 | -477.814.723 | -258.834.423 | -184.729.832
Direlt Isgilik Giderleri -16.469.465 | -10.753.793 | -43.922.208 | -31.352.700 | -23.073.681
Amortisman Giderleri -4.865.163 | -3.04.855 | -13.157.025 | -6.686.387 | -4.778.239
cielirlt ve Dogalg -6.883.787 | -4.788.072 | -12.063.534 | -7.761.758 | -6.507.384
Bakm Onarim Giderleri 3.792.566 | -2.576.120 | -10.721.8%0 | -6.674.350 | -6.656.622
Diger Genel Uretim Giderleri | -3.353.487 | -3.137.905 | -9.982.937 | -10491.442 | -17.607.967
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) | _-87.151 | -203.978 | -584340 | -1.792.302 | -3.199.736
Ertelenmis Faiz Giderleri 1434500 | 814807 | 1433236 | 713.639 | 290958
Toplam -257.469.724 | -113.143.684 | -566.813.371 | -322.879.723 | -246.264.503

Sirket’in 2019 yilinda %19,0 olan briit kar marji, 2020 yilinda %21,7, 2021 yilinda %26,5,
31.03.2022 ddneminde de %30,4 seviyesinde gergeklesmis olup, yiikselis trendinin korundugu
gorillmektedir. 2019 yilinda Gaziantep tesisi eski fabrikadan yeni fabrikaya ge¢mis ve artan
kapasiteye ek olarak makinelerde revizyon yapilmugtir. 2020 yilinda ise Tire ve Karaman
fabrika icin modernizasyon yatirtnm yapilmmg, modern baski makinalari biinyeye dahil
edilmigtir. 2019 ve 2020 yillarinda yapilan modernizasyon yatirimlar: kapsaminda diigen hata
payi-fire oram ve artan ig¢i basi iiretim adetleri, Sirket’in briit kar marjim yukar: ydnlii
etkilemistir. Benzer etki tam y1l olarak 2021 yil1 ve 31.03.2022 déneminde de briit kar marjim
yukan gekmigtir. Dnemler itibartyla briit kar marjim artiran bir diger etken ise Euro/TL
paritesinin yiikselmesidir. Artan kurlar dogrudan geliri etkilerken, bir yandan da giderlerdeki
hammadde dis1 birgok maliyet TL bazli oldugu ve kur geciskenligi isletme giderlerinde azaldig:
i¢in kurlarm yiikseldigi bir donemde briit kar marj1 artmaktadir. Bununla birlikte 2021 yilinda
Sirket 2019 ve 2020 ortalamalarimin iizerinde stoklama yapms ve ilgili hbammadde fiyatlarinda
ozellikle 2021 yilimin son ¢eyregindeki 6nemli artiglar, dilgiik stok maliyeti etkisiyle briit kar
marjim 2021 yili ve 31.03.2022 déneminde yiikseltmigtir.

Sirket’in genel yonetim giderlerinin detay: finansal tablo donemleri itibariyla agagidaki tabloda
yer almaktadir. Sirket’in genel yonetim giderleri 2019 yilinda 8,7 milyon TL iken, 2020 y1linda
temel olarak personel giderleri ile birlikte amortisman giderlerindeki artiga bagh olarak 2019
yilina giire %35,5 artigla 11,8 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da aym dogrultuda
personel ve huzur hakk: giderlerindeki artiga bagh olarak 2020 yilina gére %16,0 artigla 13,7 2.9 e 2022
milyon TL’ye ytikselmistir. 2020 yalindaki personel giderlerindeki artista personel sayisindakf.v; ";3,‘}&

yiikselis etki gostermigtir. 2021 yilinda personel sayisinda 2020 yilina gore diigiis go ekt '%\‘v‘n’ﬁ\x
birlikte, personel giderlerindeki artigta 6denen ticretlerdeki artis ve yonetim kurulunay deﬁ;é;,;’?: :7\ 2 \‘-1..31
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déneminde de temel olarak personel giderleri, huzur hakki giderleri, miigavirlik giderleri, bilgi
islem giderleri ve banka masraflarindaki artiga bagh olarak bir dnceki yilin aym dénemine gore
%109,7 artigla 5,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Personellere 6denen ticretlerdeki artiy ile birlikte
ySnetim kuruluna huzur hakki 5denmeye baglanmasi kapsaminda Sirket’in personel ve huzur
hakk: giderleri 31.03.2022 déneminde 31.03.2021 dénemine gore atig gostermigtir.

| —— = =

] (qr?fl Yanetim Giderleri | 4, 43 5095 (37.03.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

‘ Personel Ucret, Prim,

| Teatye vt, Giderlod 2.664.734 | 1.233.096 | 5.919.630 | 2.675.656 | 1.857.335
Huzur Hakk: Giderleri 268.884 0 1249278 0 0
Miisavirlik Gideri (*) 428445 | 117.900 | 1.089.623 | 444222 | 303.025
‘éf;g;R“m'H“Q‘mdat 201287 | 112712 | 946632 | 722329 | 734.068
Amortisman Giderleri 165.058 | 178.696 | 865.076 | 3.709.784 | 2.481.772
Karsilik Giderleri 0 0 627.534 | 651.128 | 153.993
Bilgi Islem Giderleri 180.408 | 87.591 | 595.420 | 263.111 | 158.366
Sigorta Gideri 64702 | 347.442 | 566.453 | 825.922 | 553.614
Banka Masraflan 516.765 | 123522 | 532.050 | 993.383 | 916.257
Rarzo Giderleri 112314 | 104577 | 473257 | 312233 | 218.188
Seyahat Giderleri 106.408 | 20.882 | 235333 | 80.157 | 113.166
Akaryakit Gideri 62657 | 28513 | 126916 | 106.121 | 154.503
Stipheli Alacak Kargiliklan 0 2710 | 76117 | 400.086 | 517.438
Diger 222950 | 24.843 | 392733 | 625425 | 553.895
Toplam 4.995.514 | 2.382.484 | 13.696.061 | 11.809.557 | 8.715.620
(*) Bagamsiz denetci/bafimsiz denetim kurulugundan alinan hizmetlere iligkin ddenen Ocretler agafndaki gibidir.
Miisavirlik Giderleri (TL) |31.03.2022[31.03.2021 | 31.12.2021 [31.12.2020] 31.12.2019
Raporlama Donemine Ait '
Bepmetz Denetin Uoref 103.000 | 62.500 | 310.850 | 25.447 | 30.000
Vergi Damgmanhbk
ekt (retler | 85937 | 25740 | 110062 | 91837 | 74349
Avukat Damgmanlik 37.840 | 14440 | 136907 | 106.715 | 41913
Ucretleri
Halka Arz Damsgmanhk
e 57.000 0 300.000 0 0
Bagimsiz Denetim Dig1
Diggelmsr P e i 144668 | 15220 | 231804 | 220223 | 156.763
Toplam 428.445 | 117.900 | 1.089.623 | 444.222 | 303.025

Sirket’in pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay: finansal tablo dénemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2019 yilinda
10,8 milyon TL iken, 2020 yilmda 2019 yilina gore %47,3 artigla 15,9 milyon TL’ye, 2021
yilinda 2020 yilina gére %61,4 artigla 25,7 milyon TL’ye, 31.03.2022 déneminde de bir 6n§ggi3§f=:::::.\%

yilin aym donemine gore %98,1 artigla 9,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. Pazarlama, sgffg Ve i B Ny
dagitim giderlerindeki arti5, temel olarak personel giderleri ile birlikte giimriik masraf erl.sr,i,;;;z.::g\[’mu
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donemindeki artigta, aynca seyahat giderlerindeki artigin da etkisi olmustur. 2020 yihadaki
personel giderlerindeki artigta personel sayisindaki yiikselis etki gdstermistir. 2021 yihinda
personel sayisinda 2020 yilina gore diigtis goriilmiig olup, personel giderlerindeki artigta 5denen
ficretlerin tutarindaki artig etkili olmugtur. Giimritk masraf giderleri ile birlikte nakliye ve
komisyon giderlerindeki artis ise Sirket’in artan ig hacmine ve fiyatlardaki artiga bagh olarak

yiikselis gOstermigtir.

Pazarlama Satis ve _
Dagtim Giderleri (TL) 31.03.2022 | 31.03.2021 ( 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Giimriik Masraf Gideri 3.009.985 | 907.551 | 8.083.474 | 3.661.894 | 2.061.362
Personel Ucret, Prim, '

fkramiye vb. Giderleri 1.926.123 | 1.612.846 | 6.373.387 | 4.108.838 | 2.881.975
Nakliye Gideri 3.265.700 | 1.281.148 | 6.187.239 | 4.693.189 | 3.638.957
Komisyon Giderleri 699.829 654.384 | 2.530.429 | 2.210.484 | 535.874
Reklam Tanitum Gideri 110.370 100.300 8901.201 115.879 587.372
Amortisman Giderleri 16.380 123.664 726.043 482.162 268.191
Seyahat Giderleri 221.749 55.458 363.160 164.793 454.935
Kiralama Varlig '

Amortisman Gigd‘eﬂ 0 0 134.011 0 0
Akaryakit Gideri 73.617 28.543 126.975 108.383 159.418
Diger 321.312 105.641 253.658 357.721 209.694
Toplam 9.645.065 | 4.869.535 |25.669.577 | 15.903.343 | 10.797.778

Sirkef’in amortisman giderleri ve itfa paylannin finansal tablo donemleri itibariyla

giderlestirildigi béliimlere gore tutarlar agagidaki gibidir:

Amortisman ve {tfa 31.03.2022 | 31.03.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

Giderleri (TL)

Satislarin Maliyeti 4.865.163 | 3.204.855 |13.157.025| 6.686.387 | 4.778.239

Kiralama Varligt

Armoctisman Gt 0 0 134.011 0 0

Genel Yonetim Giderleri 165.958 | 178.696 | 865.076 | 3.715.121 | 2.481.772

Pazarlama Satg Dagitim 16380 | 123.664 | 726.043 | 482.162 | 268.191

Giderleri

Toplam 5.047.500 | 3.507.215 | 14.882.155 | 10.883.670 | 7.528.202

Personel giderlerinin kar veya zarar tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar ise asafida

belirtilmigtir:

Personel Giderleri (TL) _ |31.03.2022[31.03.2021 [ 31.12.2021 [ 31.12.2020 [ 31.12.2019

Satislanin Maliyeti 20.155.318 | 14.147.146 | 59.769.011 | 41.242.131 | 33.783.859

gﬁ}i‘;ﬁ SatgDagitm | | 056 193 | 1.612.846 | 6.373.387 | 4.108.838 | 2.881.975

Genel Yonetim Giderleri 2.664.735 | 1.233.096 | 5.919.630 | 2.670.319 | 1.857.335

Toplam 24.746.175 | 16.993.088 | 72.062.028 [ 48.021.288 | 38.523.169 |-
T g
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Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirlerinin detay: finansal tablo d6nemleri iti a __;-\ W

agagdaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2019 yiliida
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2020 yilina gore %169,8 artigla 30,1 mityon TL’ye, 31.03.2022 doneminde de bir dnceki yiln
aym donemine gore %166,2 artigla 17,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Esas faaliyetlerden diger
gelirlerdeki artig, kur farka gelirlerindeki artiga bagh olarak goriilmiis olup, 31.03.2022
donemindeki artista ertelenmis finansman gelirlerindeki artigin da etkisi olmugtur. Kurlardaki
dénemler itibaryla goriilen yiikselig, Sirket’in TL diginda gergeklestirmis oldugu vadeli ticari
mal satiglan dolayistyla kur fark: gelirlerinde artis1 saglamstir.

Esas Faaliyetlerden Diger |3, 43 5095 | 31.03.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Gelirler (TL)

Kur Fark: Gelirleri 10.727.096 | 4.137.018 [25.953.948 | 6.881.312 | 1.968.971
gretﬁlr‘;gfs Finansman 6.566.031 | 2.035.646 | 2.035.646 | 1.434.035 | 2.139.455
Faiz Gelirleri 102985 | 254255 | 823.796 | 34338 | 13.576
Konusu Kalmayan

et 56900 | 149430 | 387.530 | 695.524 | 659.624
Sigorta Tazmin Gelirleri 33250 0 33.250 | 1.200.040 | 221.386
Diger 358.582 | 128207 | 895320 | 914.924 | 323.755
Toplam 17.844.844 | 6.704.556 |30.129.499 | 11.169.173 | 5.326.767

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay) finansal tablo ddnemleri itibartyla
asafndaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2019 yilinda, 8,1
milyon TL iken, 2020 yihnda 2019 yilina gore %142,4 artigla 19,6 milyon TL ye, 2021 yihnda
2020 yihina gére %21,6 artigla 23,9 milyon TL’ye, 31.03.2022 d6neminde de bir nceki yilm
aym dénemine gére %117,0 artigla 7,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Esas faaliyetlerden diger
giderlerdeki artis, temel olarak kur farki giderlerindeki artiga bagh olarak gdriilmiigtiir.
Kurlardaki dénemler itibariyla gériilen yiikselig, Sirket’in TL diginda gergeklestirmis oldugu
vadeli alimlar dolayisiyla kur fark: giderlerinde artisa neden olmustur.

Bu dogrultuda Sirket’in 2019 yilinda 35,5 milyon TL olan esas faaliyet kari, 2020 yﬂlnqa’ 2 g
yilina gére %49,5 artisla 53,1 milyon TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilina gtre %222,4 artigla 1_1115,;‘2[3-'2‘:2?-\
i i yiln ayn: donemine gifre %3424 arbsla:
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lés.” Faaliyetlerden Diger |4, o3 5075 |31.03.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

iderler (TL)

Kur Fark: Giderleri 4.235.638 | 2.201.994 |21.132.573 | 9.466.572 | 2.999.258

MTV, Kasko ve Matrahtan -

Indirilemeyen Vergi vb. 766.475 125.019 | 579.205 | 416.313 300.454

Giderler .

Bagis ve Yardmlar 161740 | 85740 | 370586 | 211346 | 117.642

glr.tlelem?‘s Finansman 1433236 | 713.639 | 713.639 | 290958 | 1.146.775
erleri

7326 Sayili Yasa Geregi

Diizeltme Giderleri 0 0 408348 0 0

Kargihk Giderleri 0 0 251.021 0 284.761

Ortaklar Cari Hesa

Onta car Cari Hesap 0 0 141.187 | 9.145.623 | 3.240.670

Diger 429924 | 22556 | 257.821 | 79433 | 1470

Toplam 7.027.013 | 3.238.948 | 23.854.380 | 19.610.245 | 8.091.030 |




- 109,2 milyon TL’ye ytikselmistir. Esas faaliyet karhhgindaki artig temel olarak is hacmindeki
artiga bagli olarak goriilmiig olup, aym zamanda briit kar marjindaki artig da etkili olmugtur.

Sirket’in FAVOK i ise 2019 yilinda 45,8 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019 yilina gore %58, 1
artisla 72,4 milyon TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilina gore %148,3 artigla 179,8 milyon TL’ye,
31.03.2022 déneminde de bir dnceki y1hn aym dénemine gore %318,6 artigla 103,4 milyon
TL’ye ylikselmistir. Bu kapsamda FAVOK marij1 ise 2019 yilinda %15,1 iken, 2020 yilinda
%17,6’ya, 2021 yilinda da %23,3 seviyesine, 31.03.2021 déneminde %17.4 olan FAVOK
marji, 31.03.2022 déneminde ise %27,9’a yiikselmisgtir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibartyla olugan yatirim faaliyetlerinden gelirleri agagidaki
tabloda yer almakta olup, sabit kiymet satis karlarindan olugmaktadir. Sabit kiymet satig karlar,
Gaziantep’teki yatinim amagh arsa ve fabrika binasi, liretim tesislerinde kullamlan makine,
ekipman ve techizatlarin satigina iligkin olugan karlardan olusmaktadir.

Yatim Faaliyetlerinden | 3, o3 5055 |37 032021 |31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Gelirler (TL)

Sabit Kiymet Satis Karlars | 25.000 | 8.980.500 | 16.730.198 | 2.821.592 | 73.540

Toplam 25.000 | 8.980.500 |16.730.198| 2.821.502 | 73.540

Sirket’in finansman giderlerine iligkin detaylar agagida yer almakta olup, 2019 yihinda 17,3
milyon TL olan finansman giderleri, 2020 yilinda 2019 yilina gére %6,1 artigla 18,3 milyon
TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilina gore %49,7 artisla 27,4 milyon TLye, 31.03.2022 déneminde
de bir Snceki yilin aymi1 dénemine gére %98,0 artisla 9,4 milyon TL’ye ytikselmigtir. 2020
yilinda finansman giderlerindeki arti, Sirket’in hasilatina bagh olarak geligen igletme
sermayesi ihtiyac1 kapsaminda kullanilan banka kredileri kapsaminda, kur farka giderlerindeki
artiga bagli olarak gériilmiig olup, 2021 yihi ve 31.03.2022 déneminde bu duruma ek olarak
kredi faiz giderlerindeki artigin da etkisi olmustur.

Finansman Giderleri (TL) [31.03.2022 | 31.03.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Kredi Faiz Gideri 4.810.393 | 1.948.012 |16.438.026 |13.202.390 | 14.755.984
Kredi Kur Farki Gideri 2.792.038 | 1.404.861 | 7.943.860 | 4.707.467 | 1.546.439
Kredilere Iliskin Faiz

Tahakkuk Giderleri 1.804.419 | 1.398.114 | 2.759.413 | 400.824 | 948.107
Diger ‘ 0 0 263.548 0 0
Toplam 9.406.850 | 4.750.987 [27.404.847 | 18.310.681 | 17.250.530

Tiim bu hususlar ger¢evesinde Sirket’in 2019 yihinda 25,0 milyon TL olan net donem kari, 2020
yilinda 2019 yilina gore %87,6 artisla 46,8 milyon TL’ye, 2021 yi1linda 2020 yilina gére %160,8
artigla 122,2 milyon TL’ye, 31.03.2022 doneminde de bir 6nceki yilm aym dénemine gére
%233,2 artisgla 87,5 milyon TL’ye yiikselmistir.

10.2.2.Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler il bu \
degisikliklerin nedenlerine iligkin aciklama: & /*g*:?\ E\
Sirket’in hasilati temel olarak kutu satlglarmdan olugmakta olup, hurda kagit ve karton lﬁ‘le‘rﬁ U -4"_,1 _:*‘ '
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gore %35,5 artigla 412,1 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %87,1
artigla 771,1 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in hasilat 31.03.2022 déneminde de bir nceki
yilin aym dénemine gore %161,7 artig gostererek 370,5 milyon TL olarak gergeklesmisgtir.
2020 yilinda Covid-19 pandemisi ile birlikte ambalajli iiriinlere olan talebin artmas1 $irket’in
ig hacmini de artirmigtir. Artan ig hacmi ile birlikte {irin satig fiyatlarindaki artiga da bagh olarak
Sirket’in hasilat1 2019 yilina gére artig gostermis, 2021 yii ve 31.03.2022 dSneminde ise
yapilan makine ve ekipman yatmmlarmin devreye alinmasi kapsaminda {iretimi
gerceklestirilen {iriinlerin katma degerindeki artig ile birlikte {iriin satig fiyatlanndaki artisin
etkisiyle Sirket’in hasilat1 artrg gstermigtir.

Hasilat (TL) 31.03.2022 | (%) | 31.03.2022 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2020 | (%) | 31.12.2019 | (%)
Yurtici Satiglar | 297.780.074 | 80,4 [112.300.932| 79,3 {600.341.598 | 77,9 |309.335.087 | 75,1 | 246.625.140 81,1
Yurtdig1 Satislar | 62.142.981 | 16.8 | 23.616.874 | 16,7 {127.365.545| 16,5 | 83.338.077 | 20,2 | 47.640.979 | 15,7
Diger Satiglar 19.571.722 | 5,3 | 9.757.895 | 6,9 | 58.054.053 | 7.5 | 27.248.339 | 6,6 | 15.899.926 | 5,2
Briit Satislar | 379.494.777 | 102,4 | 145.675.701 | 102,9 | 785.761.196 | 101,9 | 419.921.503 [ 101,9 | 310.166.045 | 102,0
Satig ;adeleri (-)| -2.091.630 | -0.6 | -1.172.916 | -0,8 | -3.962.541 | -0,5 | -3.082.363 | -0,7 | -2.875.093 | -0,9
(S_*;“"* Iskontolant | - 51 589 | .01 | -120.543 | -0,1 | 4.140331 | -0.5 | -2.672.573 | -0.6 | -1.798.757 | -0,6
Ertclenmis Faiz | ¢ 13753 | .1,8 | -2.788.096 | -2,0 | -6.566.031 | -09 | -2.035.646 | 0,5 | -1.434.035 | 0,5
Gelirleri
_Satl.g_ . 9.006.972 | -24 | -4.081.555 | -2,9 |-14.668.903 | -1,9 | -7.790.582 | -1,9 | -6.107.885 | 2,0
Indirimleri (<)
Net Satislar 370.487.805 | 100,0 | 141.594.146 | 100,0 | 771.092.293 | 100,0 | 412.130.921 | 100,0 | 304.058.160 | 100.,0
Sirket’in hasilatinmn iiriin gruplan bazinda kirithm ise finansal tablo donemleri itibariyla
agagidaki gibidir.
ﬁ;‘“‘ 31.03.2022 | (%) | 31.03.2022 | (%) | 31.12.2021 | (%) | 31.12.2020 | (%) | 31.12.2019 | (%)
Kutu 350.339.877| 94,6 [131.388.590| 92,8 | 711.152.173 | 92,2 |384.307.076 | 93,2 [287.014.145| 94,4
Hurda ‘
Kagit & | 14.967.060 | 4,0 | 6.536.750 | 4,6 | 35.944.953 | 4,7 | 16.277.177 | 3,9 | 10.554.923 | 3,5
Karton
31)3"‘ 5.180.868 | 1,4 | 3.668.806 | 2,6 |23.995.168 | 3,1 | 11.546.668 | 2,8 | 6.489.091 | 2,1
Toplam | 370.487.805 | 100,0 | 141.594.146 | 100,0 | 771.092.293 | 100,0 | 412.130.921 | 100,0 | 304.058.1690 | 100,0
(*) Alominyum bask: kalip ve tahta palet satiglar: ile tedarik¢ilerden alinan ciro prim gelirlerinden olugmaktadsr.
Uriin gruplan bazinda gelir dagiliminda 6nemli bir degisiklik olmamakla birlikte artan kagit ve
karton fiyatlarina bagh olarak hurda gelirleri ile birlikte tedarikgilerden alinan ciro prim
gelirlerinin payinda simrh da olsa artig yaganmgtir
10.2.3. ihraggmim, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo domemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkimda bllgller 3 ﬁd}, "";:'*\\_\
K b v T, 2 \:“x

Ihragginin gelecek dénemde faaliyetlerini nemli derecede etkileyebilecek hususlar 1g1§aca

asagidaki

gibidir:

e Makrockonomik risk faktorleri

e Yurt i¢i ve yurt dist ekonomik, politik, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gehgmeler}.\
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e Covid-19 pandemisi

¢ Komsu lilkelerdeki kangikliklar

o Finans sektoriinde yaganabilecek olumsuzluklar
o Déviz kurlarindaki dalgalanma

o Yurt ici ve yurt dis1 talep yetersizligidir.

Yukarida bahsedilen s6z konusu durumlar digindaki ibraggimn faaliyetlerini etkileyebilecek
olay ve riskler igbu izahnamenin 5 numarah “Risk Faktorleri” baglikl1 boliimiinde detayli olarak
yer almaktadur.

10.3. Thragemm borg¢luluk durumu:

Ozel Bagmmsiz
Denetimden
Gecmis

Bor¢luluk Durnmu (TL) 31.03.2022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 332.286.105
Garantili 0
Teminath 223.328.775
Garantisiz/Teminatsiz 108.957.330
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Bor¢larin Kisa Vadeli 95.395.286
Kisimlar Haric) ' i
Garantili 0
Teminath 86.130.567
Garantisiz/Teminatsiz 9.264.719
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 427.681.391
Ozkaynaklar 403.680.923
Odenmis Sermaye 45.000.000
Yasal Yedekler 5.840.442
| Diger Yedekler 352.840.481
TOPLAM KAYNAKLAR 831.362.314
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 23.192
B. Nakit Benzerleri 24.267.078
C. Alm Satim Amach Finansal Varhklar 1.838.559
D. Likidite (A+B+C) 26.128.829
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 167.139.189
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisom 56.189.189
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 388.560
I Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 223.717.335
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢cluluk (I-E-D) 197.588.506 .
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 86.130.567" Y
L. Tahviller 0 &
M. Diger Uzun Vadeli Krediler _ 224975 '
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) . 86.355.342 .
O. Net Finansal Borglulyk (J4N)—  —__ //
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Dolayh ve garta bagl yiikiimliiliikk bulunmamaktadir.

11, IBRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thracemm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:
Thraggimin fon kaynaklarimn dagilinn agagida gosterilmistir.

YATIRIM
Kugiepe Malf. Macidiyakdy Yal
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Maisi No. 9478 08348 /U O

(TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
KAYNAKLAR 31.032022 | Pay | 31.12.2021 | Pay | 31.12.2020 | Pay | 31.12.2019 | Pay
K1a Vadeli Fon 332.286.105 | 40,0 |267.489.527 | 41,7 [130.917.130 | 38,8 | 88.900.467 | 38,8
Kaynaldarg
Kisa Vadeli Borglanmalar | 167.139.586 | 20,1 | 115.303.994 | 18,0 | 13.327.875 | 3,9 | 27.833.761 | 12,1
Uzun Vadeli Borglanmalarin
R 100 Vadeli Kraglas 56.189.189 | 6,8 | 51.772.318 | 8,1 | 60.294.758 | 17,8 | 29220233 | 12,7
Uzun Vadeli Kiralama
Borglarmm Kisa Vadeli 388.560 | 0,0 | 134787 | 0,0 0 0,0 0 0,0
Kisimlan
Ticari Borglar 71.869.059 | 8.6 | 64.088.406 | 10,0 | 41.807.062 | 12.4 | 21.892.925 | 9.5
Uiskdli Olmayan Taraflara | ; 360 050 | 86 | 64.088.406 | 10,0-| 41.807.062 | 124 | 21.892.925 | 9,5
Ticari Borglar
Caliganlara Saglanan
Faydalar Kapsammnda 7.120.830 | 09 | 5263275 | 0,8 | 3.490.796 | 1,0 | 4.945.183 | 22
Borclar
Diger Borglar 5.682.373 | 0,7 | 4.665.504 | 0,7 | 5.009.890 | 1,7 | 3.105492 | 14
Higkili Taraflara Diger 770909 | 0,1 | 1.187.984 | 02 0 0,0 0 0,0
Bo_rr,':lar
[Miskili Olmayan Taraflara | 4 911 464 | 06 | 3.477.520 | 0,5 | 5.909.890 | 1,7 | 3.105.492 | 1.4
Diger Borclar
Ertelenmis Gelirler 7.044220 | 0.8 | 7.813241 | 1,2 | 4.174.651 | 1.2 | 1.000.639 | 04
Dénem Kan Vergi 13.495.791 | 1,6 | 15.450379 | 2,4 | 28058 | 0,0 0 0,0
Yiikiimliiliigii
Kisa Vadeli Kargiliklar 3347497 | 04 | 2.997.623 | 0,5 | 1.857.490 | 0,5 | 886.120 | 0.4
Caliganlara Saglanan
Faydalara iliskin Kisa 1834461 | 02 | 1.484.587 | 02 | 971988 | 03 | 651.746 | 03
Vadeli Karsiliklar
DISeFiiIs Vsl 1513.036 | 02 | 1.513.036 | 02 | 885502 | 03 | 234374 | 0,1
Karsihiklar
Diger Kisa Vadeli
Stk der 0 0,0 0 0,0 | 26550 | 00 | 16114 | 0,0
Uzun Vadeli Fon
Kayaskian 95.395.286 | 11,5 | 58.125.723 | 9,1 | 82.616.264 | 24,5 | 62.655.207 | 27,3
Uzun Vadeli Borglanmalar | 86.130.567 | 10,4 | 49.994.212 | 7.8 | 80.377.024 | 23.8 | 56.108.541 | 24,5
Uzun Vadeli Kiralama
Borclan, 224975 | 0,0 | 130684 | 0,0 0 0,0 0 0,0
Ertelenmis Gelirler 567.032 | 0,1 | 706.086 | 0,1 0 0,0 0 0,0
[Diger Borglar 0 0,0 0 0,0 0 0,0 | 4407211 | 1.9
igkili Olmayan Taraflara 0 0,0 0 0,0 0 0,0 | 4407211 | 1,9
Diger Borglar
Uzun Vadeli Kargiliklar 3.213.265 | 04 | 2.820.172 | 0,4 | 2.239240 | 0,7 | 2.139.455 | 09
Caliganlara Saglanan il s
Faydalara fligkin Uzun 3213265 | 0,4 | 2820172 | 0,4 | 2239240 | 0,7 | 2.13945% @
Vadeli Karsiliklar / N i’:\
Ertelenen Vergi s e |
Yikimlulags 5259447 | 06 | 4474569 | 07 0 00 | { _ gm ‘ ..."0.?@7 b
5 f',z:;?;':' 1
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Ozkaynaklar 403.680.923 | 48,6 |315.619.665 | 49,2 | 124.267.436 | 36,8 | 77.691.743 | 33,9
Odenmis Sermaye 45.000.000 [ 5,4 | 45.000.000 | 7,0 [ 45.000.000 | 13,3 | 45.000.000 | 19.6
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandiriimayacak
Birikmig Diger Kapsamh 69.842.364 | 8,4 | 69.554.013 | 10,8 | 360.466 | 0,1 477326 | 0,2
Gelir veya Giderler
Yeniden Degerleme ve
Olgitm Kazang/Kaysplart 69.040.064 | 83 | 69.040.064 | 10,8 0 0,0 0 0,0
Tammlanmls.Fayda
Planlan Yeniden Olgiim 802.300 0,1 513949 | 0,1 360.466 | 0,1 477326 | 0,2
Kazanclar/Kayiplar
%?ﬁefy“la“ Kistlanmis | 5 e40442 | 07 | 2.129.854 | 03 | 2.129.854 | 0,6 | 2.129.854 | 09
Gegmis Yillar Kar/Zararlan | 195.529.278 | 23,5 | 76.777.116 | 12,0 | 29.930.205 | 8,9 | 5.110.555 | 2,2
Net Dénem Kari/Zaran 87.468.839 | 10,5 [122.158.682 | 19,1 | 46.846.911 | 13,9 | 24.974.008 | 10,9
Toplam Kaynaklar 831.362.314 | 100,0 | 641.234.915 | 100,0 | 337.800.830 | 100,0 | 229.247.417 | 100,0

Sirket’in fon kaynaklan kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler ile 6zkaynaklardan olagmaktadir.
31.03.2022 finansal d6nemi itibariyla jhragginin kaynaklarinin %40,0°hk kismm kisa vadeli
yiikimlaliklerinden, %11,5’lik kisom uzun vadeli yiikiimliilikklerinden, %48,6’lik kism da
Ozkaynaklarindan olugmaktadir.

Ihragginin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: finansal borglar, ticati ve diger borglar, calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, ddnem kan vergi yiikiimliiliigii, kisa
ve uzun vadeli kargiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiinden olusmaktadr.

fhraggimin 31.03.2022 donemi itibariyla;
o Kisa vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal borglanmalarm kisa vadeli kisimlariin

toplamu 223.717.335 TL,
e Uzun vadeli borglanmalar 86.261.251 TL,

¢ Kisa vadeli ticari borglar 71.869.059 TL,

e (Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7.129.830 TL,
¢ Kisa vadeli diger borglar 5.682.373 TL,
e Kisa ve uzun vadeli ertelenmis gelirler 7.611.252 TL,
¢ Donem kar vergi ylikiimliiliigii 13.495.791 TL,
o Kisa ve uzun vadeli kargiliklar 6.560.762 TL ve
e Ertelenen vergi yiikiimliiliigii 5.259.447 TL dir.

31.03.2022 dénemi itibartyla kisa ve uzun vadeli finansal borglara bagimsiz denetimden ge¢mis
finansal tablolarin 5 numarah dipnotundan, kisa vadeli ticari borglara 6 numaral1 dipnotundan,

kisa vadeli diger borglara 7 numarali dipnotundan, ¢aliganlara saglanan faydalar kapsamg;@g,‘ -«\\\
borglara 18 numarah dipnotundan, kisa ve uzun vadeli ertelenmis gelirlere 10 nymar,aﬁi *"“N

dipnotundan, dénem kar vergi yiikiimliiliklerine 29 numarah dipnotundan, kisa ve u

kargiliklara 18 numarah dipnotundan ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikierine 29

dipnotundan ulagilabilir,
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Ihraggimin finansal tablo dénemleri itibartyla Snemli rasyolar: agagida yer almaktadir.

RASYOLAR 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Cari Oran (D6nen Varliklar / Kisa Vadeli
Yilkimialikler) 1,69 1,58 1,26 1,27
Likidite Oram1 (Dnen Varliklar — Diger
-Alacaklar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler —
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varlklar— Diger | 172 1,07 0,94 0,96
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler 0,94 0,97 0,58 0,51
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam
Kaynaklar 0,51 0,51 0,63 0,66
Ozsermaye Karliligi (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,22 0,39 0,38 0,32
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari
Alacaklar*365/Net Satistar) — Giin 80 o 8 97
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin
Maliyeti *365)— Giin i ’1 38 39
Borg¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar /
Satislarm Maliyeti *365) — Giin 24 34 36 42

Likidite oranlan incelendiginde; Ihraggimn dénen varliklarmm kisa vadeli yiikiimliiliklerine
olan oramm gosteren cari oran 2019 yilinda 1,27 seviyesindeyken, 2020 yilinda 1,26
seviyesinde gergeklesmis olup, 2021 yilinda 1,58’¢, 31.03.2022 dSneminde de 1,69 seviyesine
yitkselmis olup, s6z konusu yiikselis dzellikle ticari alacaklar ve stoklardaki artisa bagh olarak
gergeklesmistir. Ote yandan dénen varliklardan diger alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler,
cari ddnem vergisiyle ilgili varliklar ve dier dénen varliklarn gikariimasiyla bulunan tutarm
kisa vadeli yiikiimliiliklere bolinmesiyle hesaplanan likidite oram ise 2019 yilinda 0,96
seviyesinde iken, 2020 yilinda 0,94 seviyesinde gergeklesmis olup, 2021 yihinda ise cari orana
paralel hareket ederek 1,07, 31.03.2022 déneminde de 1,23 seviyesine yiikselmistir.

Mali yap: oranlari, igletmenin ne dlgiide borgla finanse edildigini ve borgla finansmanmm
isletme igin ne kadar yararli oldugunu &lgmeye yarar. Mali yapt oranlanyla, igletmenin
finansmaninda kullamlan yabanci fonlarin oram &l¢tilmeye ve igletmenin gelirleriyle sabit
ddemelerini kag defa kargtladig: belirlenmeye ¢aligilir.

Sirket’in 6zkaynaklarmn toplam yiikiimliiliiklere oramnt veren finansman orani 2019 yilinda
0,51 seviyesindeyken, 2020 yilinda olugan donem karhilifina bagli olarak 0,58 seviyesine
yiikselmis olup, 2021 yilinda da olugan dénem karhihg: ile birlikte ve duran varhiklardaki
degerlemenin etkisiyle 0,97 seviyesine ytikselmigtir. 31.03.2022 déneminde ise smurh diigiis
gostererek 0,94 seviyesine gerilemistir.
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Yabanc kaynak oramm gdsteren kisa ve uzun vadeli yiikiimliilitkklerin toplam kaynakl
2019 yihindaki 0,66 seviyesinden 2020 yilinda 0,63’e, 2021 yihinda da 0,51e gerilemi
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goriilmektedir. Sirket’in kisa ve uzun vadeli ytiktimliiliikklerin toplam kaynaklara orani,
31.03.2022 doneminde 2021 yilina gore degiskenlik gostermemis olup, 0,51°dir.

Ihraggimn alacak tabsil siiresi 2019 yihinda 97 giin iken 2020 yilinda 85 giine inerken, 2021
yilinda 91 gfine yiikselmis, 31.03.2022 déneminde ise 80 giine gerilemigtir. Stok devir siiresi
ise 2019 yilindaki 39 giinden 2020 yilinda 38 giine gerilmesine kargihik, 2021 yilinda Sirket’in
hammadde tedarikinde bir sorun olmamasina karsilik tedarik zincirinde olas: kirilmalara karg:
ihtiyath davranmak adina 51 giine yiikselmis olup, 31.03.2022 déneminde ise 45 giine
gerilmigtir. Ticari bor¢ 6deme siiresi ise 2019 y1linda 42 giin iken, 2020 yilinda 36 giine, 2021
yilinda 34 giine, 31.03.2022 déneminde de 24 gitne gerilemigtir.

11.2. Nakit alkamlarna iliskin degerlendirme:
Thraggimin finansal tablo donemleri itibariyla 8zet nakit akum tablosu asagida yer almaktadr.

Ozet Nakit Akim Tablosu Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

(TL) 31.03.2022 | 31.03.2021 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Sletme Faaliyetlorinden | 4 533,720 | -6.425.339 | -30.484.959 | 26.891.924 | 50.345.430
Elde Edilen Nakit Akuslari 933 . 05 671 2
Yatirum Faaliyetinden

Kaynaklanan Nakit 56.340.920 | 6.416.532 | 6.675.412 |-54.382.739 | -24.381.474
Akimlar:

Finansman Faaliyetlerinden

Kaynaklanan Nakit Alulan | 4670.893 | 11.885.779 | 34.939.105 | 22492.103 | -17.606.833
Nakit ve Nakit Benzeri

Deperlerdeki Net Azalig/ | 7.796251 | 11.876.972 | 11.129.558 | -4.998.712 | 8.357.123
Artig

g°n"mB?$1 Nakit ve Nakit | ;¢ 104019 | 5364461 | 5364461 | 10.363.173 | 2.006.050
enzerleri

Donem Sonu Nakit ve Nakit | 4 590 570 | 17.241.433 | 16.494.020 | 5364.461 | 10.363.173
Benzerleri

Sirket’in isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar1 2019 yilinda 50,3 milyon TL iken,
2020 yihinda 2019 yilma gore %46,6 diigiisle 26,9 milyon TL’ye gerilemis olup, 2021 yilinda
ise -30,5 milyon TL olarak ger¢eklesmigtir. 31.03.2021 déneminde -6,4 milyon TL olan igletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglan, 31.03.2022 déneminde de -20,5 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in igletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglarindaki diigiig, temel
olarak ticari alacaklardaki ve stoklardaki artig kapsaminda goriilmiistiir.

Sirket’in yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar1 2019 yilinda -24,4 milyon TL iken,
2020 yilinda maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglarma bagh olarak -54,4
milyon TL olarak gergeklesmis gerilemis olup, 2021 yilinda ise maddi duran varhk ve yatinm

amacgh gayrimenkul satigindan elde edilen nakit girigleri kapsaminda 6,7 milyon TL qj;.eakvw

gergeklesmistir. 31.03.2021 doneminde 6,4 milyon TL olan yatirim faaliyetlerinden el egﬁfﬁn‘g A

nakit akiglar, 31.03.2022 déneminde ise maddi duran varlik alimindan kaynakl nalq;:;

;.-\
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Sirket’in finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar1 2019 yilinda -17,6 milyon TL
iken, 2020 yilinda 22,5 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 2021 yihinda da 2020 yilina gére
%55,3 artigla 34,9 milyon TL’ye yitkselmigtir. 31.03.2021 déneminde 11,9 milyon TL olan -
finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglari, 31.03.2022 dSneminde, 31.03.2021
dénemine gore %612,4 artigla 84,7 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2020 ve 2021 yihi ile
31.03.2022 déneminde kullamlan krediler kapsaminda elde edilen nakit girislerine bagli olarak
finansman faaliyetlerinden nakit akiglarinda artig goriilmiistiir.

Sirket’in dSnem bagi nakit ve nakit benzerleri 2019 yilinda 2,0 milyon TL iken, 2020 yilinda
2019 yilina gére %416,6 artigla 10,4 milyon TL’ye yilkselmis olup, 2021 yilmnda ise 2020 y1lina
gore %482 disiisle 5,4 milyon TL’ye gerilemigtir. Sirket’in donem bas1 nakit ve nakit
benzerleri 31.03.2022 d6neminde, bir 6nceki yiln aym donemine gore %207,5 artigla 16,5
milyon TL’ye ytlikselmigtir.

Sirket’in dénem sonu nakit ve nakit benzerleri ise 2019 yilinda 10,4 milyon TL iken, 2020
yilinda 2019 yilina gore %48,2 diisiigle 5,4 milyon TL’ye gerilemis olup, 2021 yilinda ise 2020
yilina gére %207,5 artisla 16,5 milyon TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in dénem sonu nakit ve nakit
benzerleri 31.03.2022 déneminde, bir 6nceki yilm aym doénemine gore %40,9 artigla 24,3
milyon TL’ye yiikselmigtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢glanma jhtiyac: hakkimmda degerlendirme:

Net Borg/Ozkaynaklar orammin yiiksekligi Sirket’in finansal borglanm &deyememe riskini
gOstermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarmndan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.) diigtilmesiyle hesaplanir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibarryla Net Borg/Ozkaynaklar oram agagidadur:

(TL) 31.03.2022 | 31122021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

Toplam Borclar (*) 427.681.391 | 325.615.250 | 213.533.394 | 151.555.674

Nakit ve Nakit Benzerleri (1) | 24.290270 | 16494019 | 5364461 | 10.363.173

Net Borg 403.391.121 | 309.121.231 | 208.168.933 | 141.192.501

Toplam Ozkaynalc 403.680.923 | 315.619.665 | 124.267.436 | 77.691.743

NEEEoEs R ATRAKIAE 100% 98% 168% 182%
rani

(*) 31.12.2021 donemi itibanyla 427.681.391 TL (31.12.2021: 325.615.250 TL, 31.12.2020: 213.533394 TL, 31.12.2019: 151.555.674 TL)
olan toplam borglarin 332.286.105 TL’si (31.12.2021: 267.489.527 TL, 31.12.2020: 130.917.130 TL, 31.12.2019: 88.900.467 TL) kisa vadeli,
95.395286 TL’si (31.12.2021: 58.125.723 TL, 31.12.2020: 82.616264 TL, 31.12.2019: 62.655.207 TL) uzun vadeli yttkimloluklerden
olusmaktadir.

Sirket’in net borcu 2019 yilindaki 141,2 milyon TL’den 2020 yilinda 2019 yilina gére %47,4

artisla 208,2 milyon TL’ye, 2021 yilinda 2020 yilmma gtre %48,5 artigla 309,1 milyon TL’ye,
31.03.2022 doneminde de 2021 y1l sonuna gore %30,5 artigla 403,4 milyon TL’ye yukselmlstm —
Sirket’in gerek stoklarin finansmam gerekse de kapasite artiricr ve modemgps‘j i v{;? N \\
kapsamindaki makine, ekipman ve teghizat yatinmlanmn dnemli bir kisminm banka kedisi ve -

Yy SN
leasing iglemi yoluyla finanse edilmesine bagli olarak borg:larda da artig gorulmvistur {‘m 1022‘ I : i

IM.AJ S o b Kuytops Mahr. af
lml":‘l.él:'l;sa , Mok, Topbl Ynl 4 " . N4 YIH!I/‘I;?!N 51“ :2:)1.1. Ya/7a o6 yuval. ull
¥ - 1 ”
TIM’VS‘B.D;:’ o, '_‘ '0”, ‘? Stas “ l\‘ﬂ:’:‘::l .r: "‘::n oo lra ufs



Sirket’in 6zkaynaklan 2019 yilinda 77,7 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019 yilma gére %59,9
artisla 124,3 milyon TL’ye, 2021 yihnda 2020 yilna gire %154,0 artisla 315,6 milyon TL’ye,
31.03.2022 déneminde de 2021 yil sonuna gére %27,9 artigla 403,7 milyon TL ye yiikselmistir.
Ozkaynaklardaki yiikselis karhhk artigt ile birlikte maddi duran varbklarin yeniden
degerlenmesi kapsaminda olugan deger artiglarina bagh olarak gergeklesmis olup,
dzkaynaklarin toplam kaynaklar icerisindeki pay1 31.03.2022 ddnemi itibariyla %48,6 olarak
gerceklesmigtir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2019 yilinda %182 olan Net Borg/Ozkaynak oram, 2020 yilinda
%168%¢, 2021 yilmda da %98’¢ gerilemis olup, 31.03.2022 d6neminde ise %100’e

Sirket’in 31.03.2022 ddnemi itibartyla 403,7 milyon TL tutarmdaki dzkaynaklan gergevesinde
yiikiimliliiklerini karsilayamama riski bulunmamaktadir. Sirket, yiikiimliiliiklerini zamaninda
gerektigi gibi kargilayamamasi durumunda zararla kargilagabilecektir.

Sirket’in igbu balka arz kapsaminda elde edecefi kaynagm, %45°inin §irket’in finansal borg
faiz ve anapara 6demelerinde kullaniimasina, %55inin Sirket’in bagta ana hammaddesi olan
kagit ve karton almmlan olmak {izere igletme sermayesi ihtiyacin finanse edilmesinde
kullanilmasi planlanmaktadir.

11.4. Igletme sermayesi beyam::

Sirket’in igletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya
gikacak ihtiyaglar igin yeterlidir. Sirket’in 31.03.2022 dénemi itibartyla domen varliklars
toplamu 560.759.759 TL, kisa vadeli yitkiimliiliikleri toplam 332.286.105 TL olup, net igletme
sermayesi 228.473.654 TL’dir (31.12.2021: 155.096.505 TL, 31.12.2020: 34.490.376 TL,
31.12.2019: 24.235.966 TL).

Finansal Kalemler (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Donen Varliklar 560.759.759 | 422.586.032 | 165.407.506 | 113.136.433
Kisa Vadeli Yikiimliilitkler | 332.286.105 | 267.489.527 | 130.917.130 | 88.900.467
Net isletme Sermayesi 228.473.654 | 155.096.505 | 34.490.376 | 24.235.966

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak omemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimmn kullanimma iligkin simrlamalar hakkinda bilgi:
Sirket tarafindan verilen teminat mektuplan ve ipoteklerin finansal tablo dénemleri itibariyla

detay: agagida yer almaktadur.

Verilen TRi’ler (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 |31.12,2019
Teminat (*) 20.194.311 | 15.057.428 | 7.835.911 | 6.652.498
Ipotekler (**) 147.822.600 | 137.865.000 | 104.043.000 | 75. 64@_
Toplam 168.016.911 [152.922.428 | 111.878. 911_4%_32 293 6§84

(*) lera modorltklerine ve tedankmlere verilen teminat mektuplarmdan olugmaktadir.




11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirmmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
dnemli maddi duran varliklar icin dngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler:

- Konya Eregli Arsa Gelistirme Yatirnmlan

Sirket’in ileriye déniik olarak hammaddesi olan kagit firetimi igin yapilmas: dngoriilen kagtt
fabrikas1 projesi kapsaminda 31.03.2022 dénemi itibariyla Sirket’in yapilmakta olan yatirimlari
igerisinde 253.828 TL tutar yer almakta olup, s6z konusu tutar Konya Eregli OSB’de alinan
arsa i¢in CED raporu siirecine yonelik olarak alinan damigmanhik hizmetleri ve geligtirme
harcamalarim icermektedir. S6z konusu tutann tamam 6zkaynaklardan karsilanmugtir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fligkin
Bilgiler:
Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler

Kiralama
Siiresi
- Kira Sonunda . Kullanim Kimden
Cinsi Donemi Kiralananin Yilik Kira Tatan Amaci Kiralandig
Kime Ait
Olacap
Ofiset Bask . Uretim Ziraat
Makinesi 2021-2025 |Barem Ambalaj 4.007.624 TL Amach Leasing
. Uretim Kuveyttiirk
Cat1 GES | 2022-2026 |Barem Ambalaj 567.825USD Amach Loasing

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginin
aragtrma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptifh arastrma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
6demeler haklanda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmda goriilen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Global ¢apta tedarik zincirinde yasanan sorunlar ve emtia fiyatlarindaki artig, Sirket’in
faaliyetlerindeki ana hammaddeler olan bagta karton ve kagit olmak iizere enerji fiyatlarinda da

- artiga sebep olmustur. Sirket, mevcut tedarikcileri nezdinde herhangi bir hammadde tedarik

sorunu yagamamasina kargilik ihtiyathihk politikasi gergevesinde stok seviyesinde artiga gitmis

ve bu sebeple stok maliyetlerinde artig goriilmiigtiir. _—

konusu artiglar erket’m {iretim maliyetlerinde artiga yol agmaktadir. Uretim m;hyeﬂpnneiékr*?
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Iran’mn Ocak ayinda teknik anza nedeniyle dogalgaz akisim gegici olarak durdurmas: ile birlikte
Tiirkiye’de OSB’lere dogalgaz ve elektrik akiginda simirlamalar yapilmas: sebebiyle iiretimde
gegici de olsa duraksama ya da kapasite azaltim yapilmak zorunda kalinmigtir.

Bununla birlikte d6viz kurlan ve petrol fiyatlarindaki yiikselis Sirket’in nakliye ve lojistik
giderlerinde artis1 beraberinde getirmekte olup, 2021 yilinin sonundan itibaren TL, ABD Dolar1
ve Euro’ya kars: ortalama %25,27 oraninda deger kaybetmisgtir.

Doviz Kurlann | 31.12.2021 | 21.06.2022 | Degisim
ABD Dolan / TL | 13,3290 17,3168 | 29,92%
Euro / TL 15,0867 18,2799 | 21,17%
Ortalama 14,2079 17,7984 | 2527%

Brent petrol fiyatlarindaki artiy Rusya ve Ukrayna arasindaki savagin jeopolitik riskleri
artirmasi ve enerji arz giivenligine iligkin endigeler nedeniyle 2021 yili sonuna gére %44,67
artig gbstermistir.

31.12.2021[21.06.2022 [ Degisim
Brent Petrol Fiyatt| 77,77 | 112,51 | 44.67%

Motorin fiyatlar ise hem doviz kurlarindaki artig hem de petrol fiyatlarindaki artisin yansimasi
sonucunda 2021 yil: sonuna gre %161,17 artig gostermigtir.

31.12.2021 | 21.06.2022 | Degisim
Motorin Fiyatt | 1146 2993 |161,17%

13.2. ihraganm beklentilerini nemli Olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakhga ve iginde bulundugu sektdre iligkin riskler ile ilgili
béliimde belirtilen dogabilecek olas: riskler diginda, cari hesap yih i¢inde Sirket’in faaliyetlerini
Snemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya olaylar
yoktur.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
14.1. Ihragemm kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iligkin kar tahminleri:
Yoktur.

14.2. Thragginm kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsaymmlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagmmsiz giivence raporu:
Yoktur.
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14.5. Daha énce yapilmig kar tahminleri ile bu tabminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadii hakkmda bilgi:
Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thraggimin genel organizasyon gemas:

$harem

- Karamin

Tire Fabrita Fabrika

A Midaxtegi

Tretim
Planlama

Midaxlogi

Urefim
Plaplams
Miiddchigi
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152. Idari yapx:
15.2.1. ihracemm yonetim kurulu fiyeleri hakknda bilgi:

Son5Yida| Corev | SermayePay
. . Thragpida Siiresi /
Ad1 Soyadi Girevi Is Adresi Ustlendii Kflan (L) %)
Gorevler Gorev
Siiresi
Ibni Melek OSB e
Recep Yonetin | Mahallesi TOSBI ‘;’::;’: O TLI N U
Tagyanar |Kurulu Bagkam| Yol 4 No:14 Baskant Yil 5 Ay B
Tire/lzmir g
Yonetin Tbni Melfek OSB | Yonetim
Sertag Kuralu Baskan Mabhallesi TOSBI Kurulu 3Yil/2 0 0
Tagyanar Yardmerst Yol 4 ENo:l4 Bagkan Yil 5 Ay
Tire/lzmir Yardimeist
Ibni Melek OSB Yonetim
Senferiye Y6netjm Mabhallesi TOSBI Kuruly 3Yil/2 22.500.000 | 50
Tagyanar | Kurulu Uyesi Yol 4 No:14 Uyesi Yil § Ay T
Tire/fzmir yest
Toni Melek OSB_ | .
Serap Yonetim Mahailesi TOSBI Kuraly 3Y1l/2 0 0
Tagyanar | Kurulu Uyesi Yol 4 No:14 Dvesi Y115 Ay
Tire/lzmir vest
Bagims1z Ibni Melek OSB | Bagimsiz
Cemal Yonetin Mahallesi TOSBI | Yénetim | 3Yil/2 0 0
Giiregei Kurulu Oyesi Yol 4 No:14 Kurulu Yil 5 Ay
Tire/lzmir Uyesi
Bagimstz Ibni Melek OSB | Bagmsiz
Ahmet Yénetim Mahallesi TOSBI | Ydonetim 3Yil/2 0 0
Tiimer Kuruls Oyesi Yol 4 No:14 Kurulu Yil 5 Ay
Tire/tzmir Uyesi

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri 20.11.2021 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 3
yilligina se¢ilmigtir.

Yinetim kurulu fiyelerinin ihrager disinda yiiriittiikleri gorevler:

1sni Melek 0S8, Mah, Tosbl Joj4 Sok. Ro:
Tek0.232 613 51 40 (PE)

The V.D.

Ad Girevine | Sermaye | Sermaye Sermave
Sirket Unvam Girevi | Devam Edip | Tutan | Pap 1y
Soyadh - Pay1 (%) {ue
Etmedigi | (TL) | (TL) L ey
Recep Karton Ambalaj Yonetim Devam ) ) Ao ,.w.\‘-‘i,,
Tasyanar | Sanayicileri Dernefii | Kurulu Uyesi | Etmekte ,;:_;;.\ ?*\‘
Giiresci Sigorta . . & Q PRI
Cemal | 4 racilik Hizmetleri | SuketOrtagr- | Devam 50.000 | 50.000 { N
Gilregei Ltd. Sti Miidiir Etmekte @ -;s:;%;.o’ o
79 b zmi*’-**““ 7



15.2.2. Yonetimde sdz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. Son 5 Yilda Ihraggada Sermaye Pay
Ad: Soyad Gérevi Ustlendigi Grevier aL) (%)
Yahya Metin Kaya Genel Miidiir Genel Miidiir 0 0,00

15.2.3. ihragg: son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihraggmn kurucular hakkinda bilgi:
Sirket, 22.02.1993 tarihinde kurulmugtur.

15.2.4. Ihragemm mevecut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel
ile ihragca son S yil igerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabahk iligkileri
haklkinda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu bagkan1 Recep Tagyanar ve yonetim kurulu iiyesi Senferiye Tasyanar
evlidir. Yonetim kurulu tiyeleri Sertag Tagyanar ile Serap Tagyanar ise Recep Tagyanar ve
Senferiye Tagyanar’in ¢ocuklaridir.

15.3. Ihragemm yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Adi-Soyadi Sirket’te B;l‘l;:ll)ldug“ Sire Is Tecriibesi (Y1) DT;:::“
Recep Tagyanar 23 43 Lise
Serta¢ Tagyanar 10 20 Lisans

Senferiye Tagyanar 23 20 Lise
Serap Tagyanar 10 12 Yiiksek Lisans
Cemal Giireggi *) 30 Lisans
Abmet Tiimer (™ 30 Lisans

Yahya Metin Kaya 3 30 Lisans

(M Ihragginn bagmsiz yonetim kurulu gyeleri 20.11.2021 tarihli olagan genel kurul toplantistnda 3 yilhBina segilmis olup, s6z konusu tarihten
itibaren Sirket'te gérev almaktadurlar.

Recep Tagyanar, Yénetim Kurulu Bagkam

01.12.1959 tarihinde Izmir, Tire’de dogan Recep Tagyanar, Ogretmen Lisesi mezunudur.
Ambalaj sektoriinde 40 yildan fazla deneyime sahip olup, Barem Ambalaj’da y6netim kurulu
bagkam ve pay sahibi olarak girevine devam etmektedir.

Serta¢ Tagyanar, Yinetim Kurulu Bagkan Yarduncis
04.03.1982 tarihinde izmir, Bornova’da dogan Sertag Tagyanar, Dokuz Eylil Universitesi
Isletme Bolim{ mezunudur. Ambalaj sektoriinde 20 yildan fazla deneyime sahip olup, Barem......

Ambalaj’da yonetim kurulu bagkan yardimcisi olarak gérevine devam etmektedir. o i‘ \
Senferiye Tasyanar, Yinetim Kurula Uyesi ( e ‘3; B
15.04.1960 tarihinde Denizli’de dogan Serefiye Tagyanar, Ticaret Lisesi mezunud ’Bm. 3 / ;-
Ambalaj’da ySnetim kurulu iiyesi ve pay sahibi olarak gérevine devam e1:|11ekted)1'g Y zm“emaa S ";,;f
L
“:?- -»-:w:ﬁ‘"

Serap Tasyanar, Yonetim Kurulu Uyesi
05.09.1986 tarihinde fzmir’ de dogan Serap Tasyanar Marmara ﬁmversnesx Isletme Bolimit
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yiiksek lisans yapmugtir, Ambalaj sekttriinde 10 yildan fazla deneyime sabip olup, Barem
Ambalaj’da y6netim kurulu iiyesi olarak gérevine devam etmektedir.

Cemal Giiresci, Bagimsiz Yénetim Kurula Uyesi

07.02.1954 tarihinde Izmir, Tire’de dogan Cemal Giiregci, 1983-1990 yillar: arasinda kagit ve
ambalaj sektSriindeki faaliyet gosteren Tire Kutsan A.$.’de finansman miidiirligii gérevini
yirittmiis olup, 1990 yihndan itibaren de Izmir, Tire’de sigorta acenteligi sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Ege Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakilltesi mezunu olan Cemal
Giiresgi, Barem Ambalaj’da bagimsiz yonetim kurulu fiyesi olarak gérevine devam etmektedir.

Ahmet Tiimer, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

16.09.1958 tarihinde Izmir, Tire’de dogan Ahmet Tiimer, 1988-1994 yillan arasinda ambalaj
sektériinde faaliyet gisteren Stiperpak Ambalaj A.S.’de idari ve mali isler miidiirltigii gorevi
yiirlitmiis olup, 1994 yilindan itibaren de Izmir, Tire’de Bagimsiz Serbest Muhasebeci Mali
Miigavir unvam ile 6zel biirosunda hizmet vermektedir. istanbul Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakiiltesi mezunu olan Ahmet Tlimer, Barem Ambalaj’da bagimsiz yonetim kurulu
liyesi olarak gorevine devam etmektedir.

Yahya Metin Kaya, Genel Miidiir

12.09.1963 tarihinde Izmir, Bergama’da dogan Yahya Metin Kaya, Dokuz Eyliil Universitesi
Tktisat Béliimii mezunudur. Barem Ambalaj’da 2019 yilindan itibaren genel miidiir olarak
gorevine devam eden Yahya Metin Kaya, 2019 yil1 dncesi yine ambalaj sektoriinde faaliyet
gosteren cesitli sirketlerde toplam 28 yil tiretim miidiirhiigii ile genel miidiirliik gérevlerinde
bulunmustur. :

154. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve demetim kurullarmda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve
denetim kurullarmndaki iiyeliginin véya ortakhfmm halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

Gorevine

. Sermaye
Adr . . . . Devam Sermaye | Sermaye
Soyad: Sirket Unvam Gorevi Edip T&%;‘l Pay1 (TL) | Pay: (%)
Etmedigi
Recep Barem Ambalaj Yonetim Devam
Tagyanar | Sanayi ve Ticaret A.S. | Kurulu Bagkami | Etmekte 45.000.000 22.500.000 So’oqﬁﬁ'??;E%\
Recep Karton Ambalaj - Yonetim Devam ) ) i @3- \
Tagyanar | Sanayicileri Dernegi | Kurulu Uyesi | Etmekte AN, \'
. Yonetim RSN
Sertag Barem Ambalaj Devam \“?w" s, B
. . Kurulu Bagkan 45.000.000 0 ieans/ & g
Tagyanar | Sanayi ve Ticaret A.S. Yardimeist Etmekte o _‘I”’“s"s\’v 3‘, ,?’
Senferiye| Barem Ambalaj Yonetim Devam }'-'v..: S
Tagyanar | Sanayi ve Ticaret A.S.| Kurulu Uyesi | Etmekte 45.000.00022.500.000 |~ 50,00°7- o jﬁ’ﬂ
Serap Barem Ambalaj Yonetim Devam '
Tagyanar | Sanayi ve Ticaret A.S. | Kurulu Oyesi | Etmekte 45:000.000 0 0,00
€ bar
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. Bagimsiz
Cemal Barem Ambalaj o . Devam
Giiresgi | Sanayi ve Ticaret A.S. « Yolr:le%l;lesi Etmel 45.000.000 0 0,00
. Bagimsiz
Timer | Sanoet vo Thomet &S, Yoneln Devam 145000000 0 0,00
. Giiresgi Sigorta . .
Cemal . . | Sirket Ortagi- | Devam
Giiresci Aracilik Hizmetleri Miidiir Etmekte 50.000 50.000 100,00
Hres Ltd. Sti.
Yahya .
Meti Barem Ambalaj G . Devam
Ka;l: Sanayi ve Ticaret A.S. nel Miiditr | . Etmekte 0 0 0,00

15.5. Son 5 yilda, ihrageimin yénetim kurulu iiyeleri ile yometimde yetkili olan
personelden alinam, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayil
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi beg yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikép, riigvet, hirsizlik, dolandricilik, sahtecilik, giiveni kitiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat. kangtirma, verileri yok etme veya degigtirme, banka
veya kredi kartlarinm kétiiye kullanilmasi, kacakeihik, vergi kacakeiliin veya haksiz mal
edinme suclarmdan dolayn ahmmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve
ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf oluman dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya
kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigma dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5yilda, ihragemn meveut yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde sz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarmmea, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarmea
kamuya duyurulmusg davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnnlar haklkanda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri haklanda ayrmtih bilgi:

Yoktur. -

15.8. Son 5 yilda, ortakhm mevcut yinetim kurulu fiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraggidaki diger yonetim gorevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son

verilip verilmedigine dair ayrmtih bilgi: A
Yoktur. $o.L _ N

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yinetimde séz sahibi personel ile thrag
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihrac¢iya kars: gérevleri ile gahsi ¢ikarla

- '-
= [y -
Frasnagl/ & <}

>
¢ikar ¢atismalarina iligkin bilgi: \\‘:‘ o Phryged :/
Yoktur. 3 _.,—,L. #
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15.9.1. Yinetim kurulu iiyeleri, yometimde soz sahibi personel ile ihracgx son 5 yil
igerisinde kurulmug ise kurucularm yonetim kurulunda veya iist yinetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya bagka Kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yoktur,

15.9.2. ihra¢einin cikardify ve yonetim kurulu liyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ibrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurncularm sahip oldufu sermaye piyasasi
araglarmm satiy1 konusunda belirli bir siire icin bu kigilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihracemn ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personelinin; ihra¢el ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
sbz konusu kigilere Gdenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in ybonetim kurulu fiyeleri ve tist diizey yéneticilerine Sdenen iicret ve sajlanan benzeri
menfaatler finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki gibi olugmus olup, list diizey yoneticiler
satirinda yer alan tutarlar; Sirket’in genel miidiiriine $denen ticretlerden olugsmaktadir.

g‘;‘;’“‘m Saglanan Kisa Vadeli Faydalar |37 03 2099 (31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Yonetim Karulu 768227 | 2.943.663 | 396932 | 311578
Ust Diizey Yoneticiler 286.032 | 842.817 | 380.800 | 0

Toplam 1.054.250 | 3.786.480 | 777732 | 311578

16.2. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihra¢gynmm yénetim kurulu iiyeleri ile yinetimde
stz sahibi personeline emeklilik aylhg:, kidem tazminatt veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihragemin veya bagh ortakbiklarimin ayirmig oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket’in ySnetim kurulu iiyeleri ve iist diizey y6neticilerine ayrilan kidem tazminat kargiliklar:
finansal tablo dénemleri itibariyla agagidaki gibi olugmustur.

Kidem Tazminat Kargihklan (TL) 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Yonetim Kurulu 41.882 33.758 21.628 13.397
Ust Diizey Yoneticiler 32.242 20.745 10.705 0
Toplam 74.124 54.503 32.333 13.397
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. ihraggmm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gérevde bulunduiu déneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda | 00TV | Sermaye Pay
. ihragpda Siiresi /
Adh Soyad: Gorevi Is Adresi Ustlendigi Kalan (TL) %)
. Girev
Gorevier . .
Siiresi
Ibni Melek OSB .
Recep Yénetim Kurulu | Mahallesi TOSBI Y6netim 30/
Kurulu 2Yid5 | 22.500.000 | 50
Tagyanar Bagkam Yol 4 No:14 B A
Tire/lzmir kan y
S Ibni Melek OSB Yonetim
Sertag | ouetmKurulu |\ olesiTOSBI | Kurata | >0V
Bagkan 2Yil5 0 0
Tagyanar Yarduneist Yol 4 No:14 Bagkan A
Tire/lzmir Yardmecis1 Y
Ibni Melek OSB 31vil/
Senferiye | Yonetim Kurulu | Mahallesi TOSBI | Yénetim
Tasyanar Uyesi Yol 4 No:14 | Kurulu Uyesi 2 Xﬂ 5 | 22-300.000 | 50
Tire/lzmir Y
Ibni Melek OSB 3v4/
Serap Yonetim Kurulu | Mahallesi TOSBI |  Y&netim 2YilS 0 0
Tagyanar Uyesi Yol 4No:14 | Kurulu Uyesi A
Tire/izmir Y
Ibni Melek OSB .
Comal |Bagmsiz Yonetim | Mahallesi TOSBI | 28wmsiz | 3 Yil/
R . Yonetim 2Yil5 0 0
Giiregei Kurulu Uyesi Yol 4 No:14 Kurulu Tvesi | A
Tire/lzmir Y Y
ibni Melek OSB . ,
Ahmet | Bagimsiz Yonetim | Mahallesi TOSBI | Dogmsiz | 3 Yil/
.. . Yonetim 2Yil5 0 0
Tiimer Kurulu Uyesi Yol 4 No:14 Kurulu Ovesi | A
T'l e q' i il' y y

Sirket’in yonetim kurulu fiyeleri 20.11.2021 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 3
yilligma se¢ilmigtir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo diénemi itibariyle ibracga ve bagh ortakhklan
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yénetimde sdz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigma dair ifade: m»ﬂ’;”"‘x

295 ‘\\.

fjJ

Son finansal tablo dénemi itibartyla Sirket tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ig 111’;‘12; i %oi
erdirildiginde yapilacak 6deme, saglanacak fayda bulunmamaktadir. ;o
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17.3. Thrageinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanxmlar:

Sermaye Piyasast Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I1-17.1 sayih
Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum saglanmas: amaciyla, Sirket, Denetim Komitesi, Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi’ni 31.03.2022 tarihli ve 2022/10
sayil y6netim kurulu karari ile kurmugtur. Sirket, ayn bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret
Komitesi’nin olugturulmasina gerek bulunmadigindan, Kurumsal Yonetim Komitesi'nin Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi gérevlerini de yerine getirmek lizere yetkilendirilmesine
karar vermigtir.

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesinin amact $irket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve
etkinliginin gézetimidir. Komite en az iki iiyeden olugacak ve tiim iiyeler bagimsiz yonetim
kurulu tiyesi niteliginde olacaktir. Komite tiyelerinden en az biri denetim/muhasebe ve finans
konusunda 5 yillik tecriibeye sahip olmalidir. Komite en az ii¢ ayda bir olmak iizere yilda en az
dért kez toplanir ve toplant: sonuglan tutanaga baglanarak alinan kararlar ydnetim kuruluna
sunulur, Komitenin hangi tiyelerden olugacag ydnetim kurutu tarafindan belirlenir ve KAP’ta
aciklamr.

Komite liyeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimstz yonetim kurulu iiyeleri segilmiglerdir.

Isim Gorevi Bagimsizik Durumu
Abmet Tiimer Bagkan Bagimsiz
Cemal Giireggi Uye Bagmsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi:
Komitenin temel amaci $irket’te kurumsal ydnetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigmmn,
uygulanmiyor ise gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana
gelen gikar catigmalarmm tespit edilmesi ve ydnetim kuruluna kurumsal yonetim
uygulamalarm iyilegtirici tavsiyelerde bulunulmasi ve yatnme: iliskileri boliminiin
gahismalaninin gozetilmesidir. Kurumsal Yonetim flkeleri miimkiin kildig1 tizere, Sirket’in
yonetim kurulu yapilanmas: geregi aym bir aday gosterme komitesi ve ficret komitesi
olugturulmadigindan, Komite Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen aday gosterme ve ticret
komitesi gdrevlerini de yerine getirir. Komitenin en az iki iyeden olusmas: gerekir. iki tiyeden
olugmas halinde her ikisinin, ikiden fazla tiyesi bulunmas: halinde tiyelerin goguntugunun,
icrada gorevli olmayan yonetim kurulu tiyelerinden olusmasi zorunludur. Komitenin bagkani,
bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri arasindan segilir. Yonetim kurulu tiyesi olmayan konusunda
uzman kigiler komiteye fiye olabilir. Komite gerekli gordiighi sikhikta toplanir ve yaptigi tt

galismalan yazil hale getirerck kaydinu tutar. Komitenin hangi fiyelerden olusacag{ yorefim

. .4'

kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta agiklanir. Yatirmen iligkileri bolimii y net.i?""' w8

komite tiyesi olarak g6revlendirilmesi zorunludur. c 2 (\“;;_3:5 P & © J
Tsim Gorevi Bagimszhk Durumdy, < s %
Cemal Giiresgi Bagkan

Serap Tagyanar 2 .l Uye
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Aday gosterme komitesi ve ficret komitesinin gorevlerinin kurumsal yonetim komitesi
tarafindan yerine getirilmesine karar verilmigtir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Komitenin amaci Sirket’in varhgini, gelismesini ve devanum tehlikeye digtirebilecek risklerin
erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Snlemlerin alinmas: ve riskin yonetilmesidir.
Komitenin en az iki {iyeden olugmas: gerekir. Iki {iyeden olugmas: halinde her ikisinin, ikiden
fazla iyesi bulunmasi halinde iiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu
tiyelerinden olugmasi zorunludur. Komitenin bagkani, bagimsiz ySnetim kurulu iyeleri
arasindan segilir. Yonetim kurulu iiyesi olmayan konusunda uzman kisiler komiteye fiye
olabilir. Komite gerekli gbrdiigii siklikta toplanir ve yaptig: tiim ¢aligmalar1 yazili hale getirerek
kaydim tutar. Komite galigmalan hakkindaki bilgiyi ve toplantt sonuglarim igeren raporlan
- yonetim kuruluna sunar. Komitenin hangi iiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan

belirlenir ve KAP’ta agiklanir,
Isim Gorevi Bagimsizhk Durumu
Ahmet Tiimer Bagkan Bagimsiz
Serap Tagyanar - Uye Bagmsiz Degil

17.4. Thragcmm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri Kkarsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda a¢iklama:

Sirket’in paylarinin halka arzi sonrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1 sayil
“Kurumsal Yonetim Tebligi” ¢ergevesinde 3. grupta olmasi beklenmektedir. Sirket, aym teblig
cercevesinde gerekli Esas Sozlesme degisikliklerini, yonetim kurulu yapilanmasim ve
komitelerin olusturulmasim gergeklestirmistir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum” baglikli 19. maddesine
gore;

“Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim
Ilkeleri’ne uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alman yénetim kurulu
kararlar1 gegersiz olup, Esas Stzlesme’ye aykini sayilir.

Kurumsal Yénetim Ilkelerinin uygulanmast bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in iligkili taraf iglemlerinde ve Sirket’in kendi adina ve 3. kigiler lehine, garanti, kefalet,
teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemelerine uyulur.”

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylar ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran

ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar tigiincii

grupta yer alan ortakliklarin ylikiimliilitklerine tabi olacag: belirtilmigtir. Dolayisiyla, $irks 9

Kurulea yeni listenin ilamna kadar ligiincii gruptaki ortakliklann yilkiimliiloklgfine “tabl
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flkelerinin Uyum Raporu ile Ortakhigim Kurumsal Yonetim Ilkeleri kargismdaki durumu
Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPK’mn II-17.1 sayil Kurumsal Yonetim Teblii hiktimleri gergevesinde Sirket, kamuya
yapacajl duyurularn, mevzuatin Ongordiigi sekilde yapimas icin gerekli alt yapiy1
olugturacaktir. Ayrica yonetim kurulu bagkam veya iiyeleri ya da yatwimci iligkileri birimi,
Ihrage: faaliyetleri ile ilgili 5nemli gelismelerin kamuya duyurulmasim, pay sahiplerinin bilgi.
edinme haklarimn kullanmasini, genel kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasini,
kar dagitim politikalar hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapilmasim da kapsayacak sekilde
tiim bilgilendirme ¢aligmalarini diizenli olarak yerine getirecektir.

Ayrica Sirket’in faaliyetleri, sektorel gelismeler, yeni pazarlara ulasma ve yeni {irlinler
gelistirme tiiril bilgiler gibi yatimcilarin kararlarmda Snem arz eden hususlar, 6zel durum
agiklamalar1 www.kap.org.tr ve Sirket’in internet sitesi www.baremambalaj.com adreslerinde
duyurulacakdir.

Yatirimeilar ve/veya piyasa uzmanlan tarafindan yoneltilecek yazili sorular, Sirket’in yatirimet
iligkileri birimi tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi gozetilerck yazili, s6zlii ya da
bilgilendirme  toplantilari  vasitastyla  yamtlanacaktir.  Sirket’in internet  sitesi
www.baremambalaj.com adresidir. Asagida belirtilen konu bagliklart ile ilgili dosyalarm halka
agilma sonrasi zaman igerisinde $irket’in internet sitesinde yer almas igin gerekli ¢aligmalar
stirdiiriilmektedir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri gercevesinde, Sirket kamuyu
aydmlatma ve bilgilendirmede agagidaki araglar1 kullanir;

o Ozel durum agiklamalan

¢ Finansal raporlar

¢ Yillik faaliyet raporlan 3

e Kurumsal internet sitesi

e Yatimeilar igin hazirlanan bilgilendirme ve tanitim dokiimanlari

e SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmas: gereken, izahname seti, tasarruf sahiplerine

sat1s duyurusu, duyuru metinleri ve dokiimanlar
o Yazli ve gorsel medya aracilifiyla yapilan basin agiklamalari
e Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarca kurulmas: zorunlu olan ihrageun pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu bmmm yonetxcxsl hakkmda bllgl

maddesinin 1. flkrasmda yer alan “Ortakliklar ile yatwimcilar arasindaki iletigimi saglaybn
yatirimez iligkileri bolimintin olusturulmasi ve bu boliimiin ortaklik genel mildiirii v#ya g‘enal
miidiir yardimcisina ya da muadili diger idari sorumlulugu bulunan yonetwtlerdqn bzrtne-".' J :
dogrudan bagh olarak g:alzg*masz ve yiiriitmekte oldugu faaliyetierle ilgili olarak en az x;!da Dirye

kere yonetim kuruluna hazirlayarak sunmastzorunludur.” hilkkmi, aym maddenm‘)_Gg Iemm.ulﬂﬁ
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fikrasinda ise “ Paylaruun ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye
baglamast igin Kurula bagvuran/basvurulan ortakhklarm, bu madde kapsamindaki
yitkimliliklerini, paylarmn borsada islem gormeye baglamas: tarihinden itibaren alfi ay
icerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hitkkmil bulunmaktadr.

Sirket’in Pay Sahipleri ile Iligkiler birimi hentiz kurulmarms olup, yukarida belirtilen Kurumsal
Yonetim Tebliginin 11. maddesinin 6. fikras1 dogrultusunda, Sirket paylarmin borsada islem
gbrmeye baglamasim takiben belirtilen siire igerisinde ilgili gdrevlendirme yapilacak ve gerekli
bilgiler kamuoyu ile paylagilacaktir. Pay sahiplerinin sirket ile ilgili konularda iletisim
kurabilecegi kisinin bilgileri agagida yer almaktadur.

; Sahip Oldugu
Adi- Unvam | OBrenim Sermaye Adresi E-posta Telefon | Faks
Soyad: Durumu Piyasasi
Lisanslari
Ibni Melek OSB . :
. . .akdogan@
Ali | Muhasebe | . Mahallesi TOSB] | idkdozan@h |- 0332 1} 0235
Akdogan | Mudary | L1208 : Yol4No:14 | emambalai.c
ety | m | w |5

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen Snemli degisiklikler ile
miimkiin ve 6nemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle personelin
dagihmi hakkinda agiklama:

Sirket’in finansal tablo dénem sonlart ve meveut durum itibariyla personel sayisi asagidaki
sekilde olusmugtur.

31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Personel Sayist 837 839 843 751

Sirket’in personellerinin beyaz ve mavi yaka personeller bazinda kinlum1 asagidaki tabloda yer
almaktadur.

ff’s"“"’ 31032022 % [31.122021| % |31.12.2020| % |31.12.2019| %

afilim

Beyaz Yakal 109 13 115 14 108 | 13 89 11,9
Mavi Yakalt 728 87 724 86 735 | 87| 662 |881
Toplam 837 100 839 100 843 |100| 751 | 100

Sirket’in personellerinin gdrev tammlar1 bazinda kinlimu asagidaki tabloda yer almaktadur.
Personel |4, 0200090 9% [3n122021] % [31.122020] % |31.12.2019 I %

Dagihm

YATIRIM W
Ku

Twe V.D A420609087

Genel YOnetim 5 0,6 5 0,6 4 0.5 4 .
Yéonetim Y/
Kuralu 5 0,6 5 0,6 1 0,1 1 !/ n,,,,q < -
Katlama e B L\ b
Bolimii 158 18,9 170 20,3 175 20,8 164'.‘}.. | %1\58;5‘5;\@4;&.'
Kesim Boliimii 100 11,9 100 11,9 110 13,0 98 13,_0" 5"\ &
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Laminasyon
= 70 8,4 71 8,5 94 112| 86 11,5
Oluklu Boliimit 51 6,1 54 6,4 51 6,0 49 6,5
Sevkiyat 47 56 54 6.4 53 |63 45 |60
Boliimii
Ofset-Bask
Bl 50 6,0 50 6,0 58 6,9 53 7,1
Ayiklama
gy 66 79 39 4,6 24 2.8 18 2,4
Satis Bolimii 24 2.9 26 3,1 25 3,0 19 2,5
El Isciligi 2 2.6 20 2.4 0 |12| 10 |13
Bolimii
Dikis Bolimi 22 2,6 21 2,5 17 2,0 13 1,7
Bakim Onarm 20 2.4 17 2,0 17 2,0 14 1,9
Boliimii
Depo Boliimii 19 23 20 2,4 23 2,7 17 2.3
Yemekhane 16 1,9 17 2,0 17 |20 15 |20
Boliimii
Uretim Alam
(Meydancz,
Vardiya Amiri 19 2,3 21 2,5 15 1,8 12 1,6
vb.)
Uretim
Planlama 14 1,7 14 1,7 19 23 15 2,0
Boliimii
CTP Boliimii 11 1,3 15 1,8 13 1,5 12 1,6
Ebat Kesim 14 1,7 14 1,7 15 18 15 2,0
Boliimii _
Kalite Boliimii 13 1,6 13 1,5 12 14 8 1,1
Selefon
g 6 0,7 10 1,2 9 1,1 7 0,9
Grafik Bslimii 11 1,3 i1 1,3 10 1,2 9 1,2
ng..d? Pres 9 1,1 10 1,2 10 1,2 10 1,3
oliimii
Idari Igler
Bsliimii (Caycy, 9 1,1 9 1,1 10 12 10 1,3
Softr vb.)
Muhasebe
BHimd 10 12 10 1,2 10 1,2 10 1,3
Ihracat Boliimii 7 0,8 7 0,8 5 0,6 4 0,5
Idari Isler
Boliimii Beyaz 5 0,6
Yaka
Uvlak Boliimii 3 0,4
Karton
Havalandirma 4 0,5
Béliimil
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Balam Onarm 5 0,6 2 0.2 3 04 1 0,1
Beyaz yaka

Bilgi Iglem 4 0,5 4 0,5 4 0,5 4 0,5
Bolimii

Insan

Kaynaklart 4 0,5 4 0,5 4 0,5 4 0,5
Boliimii '

Asetat Bslimil 3 0,4 3 0,4 4 0,5 4 0,5
Finans Boliimii 3 0,4 3 0,4 2 02 2 0,3
Safn Alma 3 0.4 3 0,4 3 0,4 3 0.4
Boliimii ,

Depo 2 0.2 2 0.2 0o |00 0 0,0
Sorumlusu

Sevkiyat 3 0,4 1 0,1 1 0,1 1 0,1
Sorumlusu

Toplam 837 100 839 100 843 |100| 751 |100
Personelin cografi bélgelere gore dagilimi ise agagida gosterilmisgtir.

Personel |4, 030002 % (31122021 % [31.12.2020 % [31.12:2019| %
Dagihmi _

Ege Bélgesi 308 36,8 294 35,0 290 [344| 260 |34,6
Ig Anadolu 252 30,1 260 31,0 259 [30,7] 189 [252
Bolgesi

Giiney Dogu

Anadolu 277 33,1 285 34,0 204 [349| 302|402
Bolgesi

Toplam 837 100,0 839 100 843 |100] 751 |100

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::
18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢gimin paylarma yonelik sahip olduklar: opsiyonlar

hakkimnda bilgi:

Yoktur,

18.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personelin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklarn

opsiyonlar hakkmda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda

bilgi:
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thragemm bilgisi dahilinde son genel karul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel Kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya

biyle kisiler yoksa bulunmadigima dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine fligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1
20.11.2021 Tarihli Son Durum
. Olaganiistii Genel Kurul
Ortagin Adi Soyadi Pay Grubu Toplantist (21.06.2022)
(TL) (%) (TL) (%)
A 2.000.000 2.000.000 .
Recep T
eoep Lasyanar B 20500000 | "% [20500000 | >
A 2.000.000 2.000.000
Senferiye T: 50,00 50,00
Senferiye Tagyanar B 20.500.000 20.500.000
TOPLAM A+B | 45.000.000,00 | 100,00 | 45.000.000,00 | 100,00
Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi
Ortagin; Oy Haklk (*)
20.11.2021 Tarihli Olagan Son Durum
Ortagin Ad1 Soyads Pay Grubu | _Genel Kurul Toplantisi (21.06.2022)
(TL) (%) (TL) (%)
A 10.000.000 10.000.000
Recep T:
SR e B 20500000 | %% 20500000 | %%
A 10.000.000 10.000.000
feriye T
Senteriye Tasyanar B 20500000 | "% [20500000 | 2%
TOPLAM A+B | 61.000.000,00 | 100,00 61.000.000 | 100,00

(*) Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikh 9. maddesinde duzenlendifi tzere; genel kurul toplantilannda her bir A grubu pay,
sahibine 5 oy hakka verir, Her bir B grubu pay, sahibine 1 oy hakk: verir.

Sirket’te dolaylt pay sahipligi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar: %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kigi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarmna iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkli 9. maddesinde duzsnlendlgl iizere; genel
kurul toplantilarinda her bir A grubu pay, sahibine 5 oy hakk: verir. Her bir B grubu pay,
sahibine 1 oy hakk verir. 4.000.000 TL nominal degerli A grubu imtiyazli paylarin 2.000.000
TL nominal degerli kismi Recep Tagyanar’a, kalan 2.000.000 TL nominal degerli kismu da
Senferiye Tagyanar’a aittir.

AMBA ." . .
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakknda bilgi:

Bir
Nama / A T Payin .
Grubu | Hamiline . Imtlyaz Tirii - Nominal Toplam Sermayoeye
Oldugu (Kimin Sahip Oldugu) Degeri (TL) Oram (%)
(TL) :

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim
Kurulu ve Siiresi” baghkli 7. maddesinde
diizenlendigi tizere; Sirket’in igleri ve
idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati
hiikiimleri gergevesinde 1/2°si A grubu
pay sahipleri arasindan veya gésterecekleri
adaylar arasindan segilecek 6 kigiden
olugan bir yonetim kurulu tarafindan
yiiriitiiliir. Herhangi bir siipheye mahal
vermemek adina, 6 liyeden olusan yonetim
kurulunun 3 {iyesi A grubu pay sahipleri
A Nama veya gisterecekleri adaylar arasmdan 1,00 | 4.000.000 8,89
secilir. Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Genel
- Kurul” baglikli 9. maddesinde
diizenlendigi iizere; genel kurul
toplantilarinda her bir A grubu pay,
sahibine 5 oy hakki verir. Her bir B grubu
pay, sahibine 1 oy hakki verir. 4.000.000
TL nominal degerli A grubu imtiyazli
paylarmn 2.000.000 TL nominal degerli
kismi1 Recep Tagyanar’a, kalan 2.000.000
TL nominal degerli kism: da Senferiye

Tagyanar’a aittir.
B | Hamiline | B 870U paybﬁal."pl.e“ne tanmnmug hethangi | 56 141 000000 91,11
ir imtivaz yoktur. :
Toplam 45.000.000 100,00

|
19.4. Thraccimmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihragcimm yﬁnéﬁm
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihrag¢iy kontrol edenlerin ads, soyada, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagx ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek i¢in alnan
tedbirler:
Sirket’in yonetim hakimiyetine Recep Tasyanar ve Senferiye Tagyanar sahip olup, sdz konusu
yOnetim hakimiyetini pay sahiplifinden ve imtiyazli A grubu paylara sahip olmalarindan
almaktadir. |
A grubu paylarin sahip oldupu hak ve imtiyazlar Sirket’in Esas Sézlesmesi’nde dl'izenlenmi1 i
Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7. maddesinde diize i
lizere;
Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Serrnaye/ Plyﬁs
Mevzuat: hiikiimleri gergevesmde 1/2°si A grubu pay sahipleri arasimdan veya gosté ecekl 92'.':
gee ir yo yiirtittiliir. Herharfg’i A% P-"
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bir siipheye mahal vermemek adina, 6 tiyeden olugan ySnetim kurulunun 3 iliyesi A grubu pay
sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baghkl: 9. maddesinde diizenlendigi tizere; genel
kurul toplantilarinda her bir A grubu pay, sahibine 5 oy hakk: verir. Her bir B grubu pay,
sahibine 1 oy hakki verir.

Sirket’in Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye” baghkli 6. maddesine gbre; yonetim kurutu, 2021-
2025 yillan arasinda, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigti
zamanlarda, kayith sermaye tavanma kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikanimig sermayenin
arttirilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirimas: ve nominal degerinin
fizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konularinda karar almaya yetkilidit. Yeni pay alma
haklarim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.

Cikarllan paylar tamamen sablarak bedelleri 6denmedikge veya satlamayan paylar iptal
edilmedikce yeni paylar ¢ikarilamaz.

Yeni pay ¢ikanlirken, yénetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise A grubu paylar
karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiiinda B grubu paylar ihrag edilir. Yapilacak
sermaye artirimlarmnda, mevcut pay sahiplerinin tamammnm yeni pay alma haklanmn
kisitlanmasi durumunda, B grubu pay ¢ikarilacaktir.

Sirket’in yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmas: konusunda mevzuatta ve esas sézlesmede
yer alan kurumsal yonetim ilkeleri disinda bir tedbir alinmamis olup, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulw'mm II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi’ne uyum saglanmas1 amaciyla Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
ve Kurumsal Yonetim Komitesi’nin olugturulmasi da yonetim hakimiyetinin kotiiye
kullamlmasim engelleyici tedbirler arasinda sayilabilir.

19.5. Thrageinm yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlas olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:
Sirket’in y8netim kurutu bagkam Recep Tagyanar ve ydnetim kurulu tiyesi $Senferiye Tagyanar

evlidir.
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Sirket’in yonetim kurulu bagkami Recep Tagyanar olup, detaylar agagida yer almaktadir.

Sirket ve iskili s e
Taraflarimn isimleri Alighiias Tplenin Nieticl
Sirket’in %50 oraninda pay sahibi ve Ticari Olmayan, Finansman
Recep Tagyapar yonetim kurulu bagkanidir. Kaynakli Islemler

Sirket’in iligkili taraflara diger borglan finansal tablo donemleri itibartyla asagidaki tabloda yer
almaktadir. 2021 y1h igerisinde finansman ihtiyaglan ¢ergevesinde Recep Tasyanar tarafindan

Sirkete borg verilmigtir.

Iiskili Taraflara Kisa Vadeli Diger |3, 43 5055131 12,2021 [31.12.2020 | 31.12.2019
Borclar (TL)

Recep Tagyanar 770.909 | 1.187.984 0 0
Toplam 770.909 | 1.187.984 0 0

[iskili taraflarla yapilan islemler piyasa kogullaninda gergeklestirilmigtir.

a). Ortaklar, igtirakler, bagh ortakhiklar ve difer grup sirketleri lehine verilen

garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliikler
Yoktur.

b) Ihrager tarafindan igtirak, bagh ortakhk ve diger grup igi ortakhklara ddenen ve
alman, damgmanhk, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve ddenen /alinan
tutarlar,

Yoktur.

c) Ihraccinm yineticilerine, ihraggl ve grup igi diger ortakhklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz orami ve yoneticiler adna verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

Yoktur.

d) Ihragemm istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakliklariyla yaptigi, istirak
hissesi ve/veya gayrimenkul alim satimina iligkin bilgi,
Yoktur,

e) Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alman ve bunlara
odenen faiz, kira ve benzerleri
Yoktur.

1) Diger sirketlerle olan iligkinin gerekeesi;
Yoktur.
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20.2. Tligkili taraflarla yapilan islerin ihraccmin net satig hasilat: igindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Finansal tablo dénemleri itibartyla Ihrageimn iligkili taraflardan gelir ve iligkili taraflara olan
gideri bulunmamaktadr.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Haklkanda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 45.000.000 TL olup, birim pay degen 1,00 TL olan 45.000.000
adet paydan olugmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitli sermaye tavam 200.000.000 TL dir.

21.3. Dénem basi ve déonem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak 6denmigse konu hakkmnda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.5. Ihraccmn paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakliklarmin sahip olduklar: ihraggr paylarmm adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 aracglarmm miktar ve doniigtiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirnlmiy sermaye piyasas: araclar ve séz konusu o?yy‘(i'% ;"‘;fk
haklanda iligkili kisileri de iceren bilgi: ,}’; \

Yokur. 29 TEmT‘{: Zﬂz l'\,--

21.8. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle v;yﬁp‘ilﬁ
sermaye artirimlar1 ve kaynaklar: ile sermaye azaltumlar, yaratilan/iptal edllég pay
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21.9. ihra¢cmm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya satig
suretiyle pay ihracmim bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu iglemlere konu olan
paylarmn tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. Thragemin meveut durum itibariyle paylarim borsada iglem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada iglem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.11. Izahnamenin hazirlandig1 ydl ve bir onceki yilda eger ihrager hali hazirda halka
acik bir ortaklik ise ihra¢gmin paylan lizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan gergeklestirilen
ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmig Sirket’in Esas S6zlesmesi (Ek/2)
KAP’In  internet  sitesinde = www.kap.orgir ve  Sirket’in  internet  adresi
www.baremambalaj.com’da yer almaktadir.

Sirket’in amag ve konusu, Esas Stzlesmesi’nin “Amag ve Konu” baslikl: 3. maddesinde yer
almakta olup, isbu izahnamenin 21.13 numarali maddesinde ayrica belirtilmistir.

Sirket’in yonetim kuruluna iligkin hiikiimleri, Esas S6zlegmesi’nin “Y6netim Kurulu ve Siiresi”
baglikh 7., “Sirket’in Yénetimi ve Temsili” baghkh 8. ve “Yo6netim Kurulu Toplantilari”
baghikl 15. maddelerinde yer almakta olup, isbu izahnamenin 21.14 numarali maddesinde
ayrintih olarak belirtilmigtir.

Sirket’in genel kurula iligkin hiikiimleri, Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” bashkh 9.
maddesinde yer almakta olup, isbu izahnamenin 21.17 numarali maddesinde ayrntili olarak
belirtilmigtir.

Sirket’in karm tespiti ve dagitimina iliskin hitktimleri, Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve
Dagitimi1” baghkl 12. ve “Kar Pay1 Avans1” baglikli 17. maddelerinde maddesinde yer almajctas
olup, isbu izahnamenin 23.6 numarali maddesinde ayrmntil olarak belirtilmigtir.

*.v'_
297 Mg

Sirket’in Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yénergesi’nde gene hﬂl@ &

calisma esaslar1 ve usulleri; Kanun, ilgili mevzuat ve esas s6zlesme hiikiimleri gercivesmde?: 3.~ @g\m P

~

belirlenmektedir, I¢ yonerge, Sirket’in tiim olagan ve olaganiisti genel kurullarmi kaps‘émalq@‘“ ast jg
olup, toplantilara elektronik ortamda katthm I¢ Yonerge’nin 15. maddesinde yer almaktacfﬁ?ﬁ WM

~T

Genel kurul toplantisinda TTK’min 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda katilim
imkam tamndlgl durpind;’ /6netim kurulunca ve toplantt baskanhgmca yerine getirilecek
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islemler TTK’mn 1527°nci maddesi ve ilgili mevzuatlar dikkate aliarak ifa edilir.

21.13. Esas sbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle thrac¢inin amag ve
faaliyetleri:

Sirket’in faaliyet konusu, oluklu mukavva, safiha, kuru kagit, ofset baskili kutu ve her tiirlii
ambalaj ve kutu imal etmek, bunlar1 diganida fason olarak yaptirmak, konusu ile ilgili {irtinlerin
dahili ticaretini ihracatim yapmak, satmak, konusu ile ilgili bulunan mamul, hammadde
malzeme, makine, cihaz, alet, edevat ve tesisatin ithal, ihrag ve her tiirlii ticareti bagta olmak
tizere Esas S¢zlesmesi’nin “Amag ve Konu” baghkli 3. maddesinde belirtilen hususlar olup,
Sirket’in meveut durum itibariyla faaliyet alani, kagit veya kartondan kutularin imalatidir.

21.14. Yinetim kuruluna ve komitelere iliskin dnemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket’in Esas Sozlegmesi’nin “Y6netim Kurulu ve Stiresi” baglikli 7. maddesine gore;
Sirket’in isleri ve idaresi, genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuat: hiikiimleri gercevesinde 1/2’si A grubu pay sahipleri arasindan veya gdsterecekleri
adaylar arasindan segilecek 6 kisiden olugan bir yonetim kurulu tarafindan yiirtitiiliir. Herhangi
bir siipheye mahal vermemek adina, 6 tiyeden olusan yonetim kurulunun 3 {iyesi, A grubu pay
sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim kurulunda gérev alacak
bagimsiz liyelerin sayisi ve nitelikleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemeleri basta olmak lizere Sermaye Piyasas1 Mevzuatina gore tespit edilir.

Ydnetim kurulu tiyeleri en ¢ok 3 yil i¢in segilir. Se¢im stiresi sona eren yonetim kurulu iiyeleri
yeniden secilebilirler. Yonetim Kurulu iyeliklerinden birinin bosalmas: halinde Yo6netim
Kurulu, bogalan iiyelik igin, yapilacak ilk genel kurul toplantisinin onayina sunulmak ve bu
toplantiya kadar gérev yapmak lizere; bir liyeyi ge¢ici olarak atayacaktir. Atamasi genel kurul
tarafindan onaylanan iiye selefinin gérev siiresini tamamlayacaktir. Yénetim kurulu tyeler,
giindemde ilgili bir maddenin bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir
sebebin varhg halinde, genel kurul karartyla her zaman gorevden alinabilirler. Bir tiizel kisi
yonetim kuruluna iiye secildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, ttizel kigi admna, tiizel kisi
tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur. Y6netim kurulu ityesi olan
tiizel kigi, kendi adma tescil edilmis bulunan kigiyi Sirkete bagvurarak tescil ve ilan ettirmek
kosuluyla her an degistirebilir. Bagimsiz iiyenin bagimsizhigim kaybetmesi, istifa etmesi veya
gérevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi halinde, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal y6netim ilkelerinde yer alan diizenlemelere uyulur.

Yonetim Kurulu, ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan, bir bagkan vekili seger.
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat: uyarinca, riskin erken saptanmasi ko ﬁem y pey }1{ N

dahil olmak iizere, Yonetim Kurulunun kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusum?/ gorev o \
alanlar1 ve ¢alisma esaslar: Tlirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye 1yas 1"'("‘\\ ‘.1.4
Kurulu’ nun kurumsal yﬁnetlme 111$k1n dﬂzen.lemelen ve ilgili diger mevzuat hukumlefine go
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Yénetim Kurulu fiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere iligkin tcretler, genel
kurul tarafindan belirlenir. Yonetim kurulu fiyelerine ticret diginda verilecek mali haklar
konusunda genel kurul yetkilidir. Bagmmsiz yonetim kurulu tiyelerinin Ucretlerinin
belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Mevzuati hitkiimlerine uyulur.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baghkli 8. maddesine gore;
Sirket’in yonetimi ve disarya karg: temsili, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas:1 Mevzuati ve ilgili sair mevzuat ile Sirket Esas Stzlesmesi
uyarmca genel kurulun yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket’in isletme konusunun
gerceklestirilmesi igin gerekli olan her gesit is ve islemler hakkinda karar almaya yetkilidir.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu madde 367 uyarinca diizenleyecegi bir i¢ ybnergeye
gore, yonetim yetki ve sorumluluklarini, kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu
liyesine veya {iglincii bir kisiye devretmeye yetkilidir. Bu i¢ yonerge Sirket’in yonetimini
diizenler; bunun igin gerekli olan gdrevleri tammlar, yerlerini gdsterir, dzellikle kimin kime
bagli ve bilgi sunmakla yiklimli oldugunu belirler. Yonetim kurulu, istem iizerine pay
sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya koyan alacaklilan,
bu i¢ yonerge hakkinda, yazil1 olarak bilgilendirir.

Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak s8zlesmelerin gegerli olabilmesi igin,
bunlarin sirket unvam altina konmus ve sirketi temsile yetkili kigi veya kisilerin imzasim
tagimas: gereklidir.- Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu madde 370/2 uyarinca temsil
yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak figiincii kisilere devredebilir.
En az bir yonetim kurulu tiyesinin temsil yetkisini haiz olmas: sarttir.

Temsile yetkili kisileri ve bunlarn temsil sekillerini gdsterir kararm noterce onaylanmig sureti
ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikce, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil
yetkisinin siirlandirilmasi, iyi niyet sahibi igtincii kigilere kars: hiikiim ifade etmez; ancak,
temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin islerine zgiilendigine veya birlikte
kullanilmasina iligkin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gegerlidir.

Yénetim kurulu, temsile yetkili olmayan ydnetim kurulu tiyelerini veya girkete hizmet akdi ile
bagli olanlan sirls yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimeilar: olarak atayabilir. Bu
sekilde atanacak olanlarm gérev ve yetkileri, Tiirck Ticaret Kanunu madde 371/7 uyarinca
hazirlanacak i¢ yonergede agikga belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilami
zorunludur. Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yarduncilan da ticaret siciline tescil ve
ilan edilir.

Yonetim kurulunun Tiirk Ticaret Kanunu madde 374’te diizenlenen gorev ve
madde 375°te diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri sakhdir.
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Yonetim Kurulu toplantilar1 Sirket merkezinde veya en az Yénetim Kurulu ¢ogunlugunun
kabul etmiesi halinde Tiirkiye iginde veya disinda bagka bir yerde toplanabilir. Uyeler Yonetim
Kurulu toplantilarina fiziken katilabilecegi gibi, bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu madde
1527 uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket; Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket
Genel Kurullari Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkmda Teblig hiikiimleri
uyarmnca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine
imkan tamyacak Elektronik Toplanti Sistemi’ni kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket Esas S6zlegmesinin bu
hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem {izerinden veya destek hizmeti alinacak sistem tizerinden
hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarim Teblig hiikitmlerinde belirtilen ¢ercevede
kullanabilmesi saglanr.

Uyelerden higbiri toplant: yapilmas: isteminde bulunmadigi takdirde, yonetim kurulu kararlari,
kurul ttyelerinden birinin belirli bir konuda yaptig, karar seklinde yazilmug Snerisine, en az iiye
tam sayisinm gogunlugunun yazili onay: alinmak suretiyle de verilebilir. Ayni dnerinin tiim
yonetim kurulu dyelerine yapilmig olmasi bu yolla alinacak kararnn gegerlilik sartidr.
Onaylarin aym kagitta bulunmasi sart degildir; ancak onay imzalarinin bulundugu kagitlarin
tiimiiniin ydnetim kurulu karar defterine yapistirilmas: veya kabul edenlerin imzalarim igeren
bir karara doniistiiriiliip karar defterine gegirilmesi kararin gegerliligi icin gereklidir.

Yonetim Kurulunun toplant: sekli, giindemi, toplanttya davet, oy kullammlari, toplant: ve karar
yeter sayilan gibi hususlar hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuatinin
ilgili hitkiimleri uygulanur,

Tiirk Ticaret Kanunu madde 392 uyarinca, her ydnetim kurulu iiyesi Sirket’in tiim is ve
iglemleri hakkmda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Yonetim kurulu
tiyelerinin Tiirk Ticaret Kanunu madde 392°den dogan haklan kisitlanamaz, kaldirilamaz.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yo6netim Ilkelerine Uyum” baghkli 19. maddesine
gore; '

Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan uygulamas1 zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alman ySnetim kurulu kararlari
gegersiz olup, Esas S6zlegmeye aykin sayilir.

Sirket’in iligkili taraf iglemlerinde ve Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, gar
teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Serm
Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur. 20 Toy

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar ha%kkmda 4’
bilgi:

Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “
Sirket’in glka.nhms sermaye

ermaye” baglikli 6. maddesine gore;

foni Mekk 0S80, Mah, Tosbt Yd Sbk, No: 141"1 /IZMIR
P Lo R e sl Kustape Mah. Hackdiyakoy] Yody 4

Kat R-8 Mecifiiyekoy » 4 .h I3 I

Bnauwnn v gl V. l'}l u'
G478 BRIE /8N 00



muvazaadan ari bir sekilde tamamen denmistir. Bu sermaye, her biri 1 Tiirk Liras1 degerinde
45.000.000 adet paya ayrlmig olup, bunlardan 4.000.000 adedi nama yazili A grubu ve
41.000.000 adedi hamiline yazili B grubu paylardir.

Yénetim kurulu, 2021-2025 yillan arasinda, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayitli sermaye tavanina kadar yeni pay ihrac ederek
cikarilmig sermayenin arttirilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimin siurlandiriimasi ve
nominal degerinin lizerinde veya altinda pay ¢ikariimas: konularinda karar almaya yetkilidir.
Yeni pay alma haklarin kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullamlamaz.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikce yeni paylar ¢ikarilamaz.

Yeni pay ¢ikarlirken, y&netim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise A grubu paylar
karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsihifinda B grubu paylar ihrag edilir. Yapilacak
sermaye artrumlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamamumn yeni pay alma haklarmin
kisitlanmasi durumunda, B grubu pay ¢ikarilacaktir.

Sirket’in Esas S¢zlesmesi’nin “Paylarin Devri” baglikli 16. maddesine gore;
Sirket paylarimun devri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger ilgili
mevzuata gére gergeklestirilir.

A grubu paylarin ticiincii kigilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gercek veya tlizel kigilere devri
halinde, stz konusu paylar éncelikli olarak dier A grubu pay sahiplerine Snerilecektir.

Yonetim kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun ger¢eklesmesi isletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagli ortakliklarinin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazh pay devirlerini
onemli sebep olmas: nedeniyle reddetme hakkina sahiptir. Amlan halde, devredene, devre konu
paylart, bagvurma amindaki gercek degeriyle, Sirket’in devreden digindaki pay sahipleri veya
figlincti kigiler hesabina almay1 &nererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493. maddesi hiikmiine
uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

A grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir nitelikte paya
donistiiriilmesi igin, bu paylarin B grubu paya doniislimii igin Esas Sozlesme deg1§_ i

yapilmasi ve Esas Stzlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmas: gerekmektedi ma. . :,:N
o A
Borsada iglem g6ren ve gorecek olan B grubu paylarin devrine kisitlama gcs:tmlemfsz1 {1

A grubu paylarin sahip oldugu hak ve imtiyazlar Sirket’in Esas Sozlesmesi’nde duz;‘nlenmlgtm S
9 Temmez Z[]ZZ ~~~~~
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Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Y&netim Kurulu ve Siiresi” baghkh 7. maddesinde dlizenlendigi
lizere;

Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuat: hiikiimleri gercevesinde 1/2’si A grubu pay sahipleri arasindan veya gosterecekleri
adaylar arasmdan segilecek 6 kisiden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yliriitiiliir. Herhangi
bir slipheye mahal vermemek admna, 6 tiyeden olugan y6netim kurulunun 3 tiyesi A grubu pay
sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 9. maddesinde diizenlendigi tizere; genel
kurul toplantilarinda her bir A grubu pay, sahibine 5 oy hakks verir. Her bir B grubu pay,
sahibine 1 oy hakki verir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmm degistirilmesine iligkin esaslar:
Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikhi 6. maddesine gére; yonetim kurulu, 2021-
2025 yillan arasinda, Sermaye Piyasast Kanunu hitkimlerine uygun olarak, gerekli gdrdigii
zamanlarda, kayith sermaye tavanma kadar yeni pay ihrag ederek gikamlmug sermayenin
arttirlmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin stmrlandirimasi ve nominal degerinin
lizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
haklarin: kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.

Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikce yeni paylar ¢ikarilamaz.

Yeni pay gikarilirken, yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise A grubu paylar
karsihginda A grubu, B grubu paylar kargiliginda B grubu paylar ihrag edilir. Yapilacak
sermaye artmmlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamammmn yeni pay alma haklanmin
kisitlanmast durumunda, B grubu pay ¢ikarilacaktur.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Paylarin Devri” baglikl: 16. maddesine gdre;
Sirket paylarmun devri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve diger ilgili
mevzuata gore gergeklestirilir.

A grubu paylarmn {igtincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel kisilere devri
halinde, s6z konusu paylar éncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine tnerilecektir.

Yonetim kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gerceklesmesi isletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagli ortakliklarinm veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kigilere veya tiizel kigilere yapilan imtiyazli pay devirlgzias

paylari, bagvurma anmdaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden disindaki pay s
figlincti kisiler hesabmg almay1 énererek Ttirk Ticaret Kanunu’nun 493. maddesifjhilkiriide ) 2
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A grubu paylardan herhangi birinin, herthangi bir sebeple borsada iglem gérebilir nitelikte paya
doniigtiiriilmesi igin, bu paylarm B grubu paya doniigtimii icin Esas S¢zlesme degisikligi
yapilmas: ve Esas S6zlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmas: gerekmektedir.

Borsada islem goren ve gorecek olan B grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katilhm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in Esas Stzlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 9. maddesine gore; genel Kurul, Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat: ile tannan yetkilere sahiptir.

9.1. Toplanti zamam ve yeri: Sirket genel kurulu olagan veya olaganiistii olarak toplamur.
Olagan genel kurul toplantilan yilda en az 1 defa Sirket’in her mali yilim izleyen 3 ay icinde,
olaganiistii genel kurul toplantilar ise Sirket’in faaliyetlerinin, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ve
Sermaye Piyasast Mevzuatmn ilgili hitkiimlerinin gerektirdigi durumlarda ve zamanlarda
yapilacaktir. Genel kurul toplantilari, $irket genel merkezinde ya da Sirket genel merkezinin
bulundugu ilin elverisli bir yerinde yapalir.

9.2. Toplantiya Davet: Genel kurul toplantilarina davet hakkinda, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuatinmn ilgili hitklimlerinde yer alan davet usul ve gekli ile ilan stirelerine
iliskin diizenlemelere uyulur. Genel kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu
Aydinlatma Platformu ile Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen diger yerlerde ve
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yaymmlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agr, ilan ve toplanti giinleri
harig olmak iizere toplant: tarihinden en az ii¢ hafta &nce yapilwr. Tiirk Ticaret Kanunu ile
Sermaye Piyasasi Mevzuatimmn ilgili hitkiimlerinde &ngériilen bilgi ve belgeler ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak lizere genel kurul toplanti tarihinden en az {i¢ hafta dnce kamuyu
aydinlatma platformu ile Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan belirlenen diger yerler ile birlikte
Sirket internet sitesinde ilan edilir ve pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur.

9.3. Genel Kurul Toplantilarinda Uygilanacak Kurallar:

9.3.1. Toplantiya katthm: Yonetim kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen paylarm
sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu A.5.
tarafindan saglanacak “pay sahipleri ¢izelgesine” gore hazirlar.

9.3.2. Oy Hakk: Genel kurul toplantilarnda her bir A grubu pay, sahibine 5 oy hakku verir.
Her bir B grubu pay, sahibine 1 oy hakki verir. Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin pay sahibi oldugunu kamtlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirkete, bir .
kuruluguna veya bagka bir yere depo edilmesi gartina baglanamaz. . ; "\x

9.3.3. Temsil: Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatinin v
temsil diizenlemelerine uymak kaydiyla, Genel kurul toplantilarinda, pay sahibi )
gerekmeyen vekillerce temsil edilebileceklerdir. Buna ek olarak, kendileri de pay sahlbr:ol ¥

vekiller, kendi paylarindan ajr1 olarak temsil ettikieripaylar i¢in de oy kullanma hakkina sahi 9 }g@@u;aﬁ?ﬂn
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olacaklardir. Vekaletnameler ilgili Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
htikiimlerine gére diizenlenecektir. Sermaye Piyasas: Mevzuatinin vekaleten oy kullanmaya ve
Snemli nitelikteki islemlerin miizakeresine iligkin diizenlemelerine uyulur.

9.3.4. Miizakerelerin Yapilmas: ve Yeter Sayist: Sirket, Genel kurul toplantilarinda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerinde belirtilen hususlar goriisillerek karara baglanir. Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
genel kurul toplantisinda giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin gériigiilmesini veya ortaklara
duyurulmasim istedigi hususlarin genel kurul giindemine alinmast zorunludur. Genel kurul
toplantilarna iligkin toplanti ve karar yeter sayilar1 Ttrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast
Mevzuatimin hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkeleri ve sair
diizenlemelerine tabidir.

9.3.5. Toplant: Bagkanhg: Genel kurul toplantilari, yénetim kurulu bagkam veya bagkan
vekili tarafindan yonetilir. Yonetim kurulu bagkami veya bagkan vekilinin- bulunmadifs
durumlarda ise, toplanti, Yonetim kurulu tarafindan segilen, Yonetim kurulu tiyesi ya da pay
sahibi sifatini tagimasi sart olmayan bir bagkan tarafindan yonetilir. Bagkan gerek goriirse, pay
sahibi sifatim tagimasi sart olmayan, tutanak yazman ile oy toplama memurunu belirleyerek
bagkanlig1 olusturur.

9.4. Elektronik Genel Kurul: Sirketin Genel kurul Toplantilarina katilma hakki bulunan hak
sahipleri, bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu madde 1527 uyarinca elektronik ortamda da
katilabilir. Sirket, “Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurul’lara [ligkin
Yonetmelik” hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel kurul toplantilarina elektronik ortamda
katitmalarina, goriis agiklamalarima, Oneride bulunmalarma ve oy kullanmalarina imkan
tantyacak Elektronik Genel Kurul Sistemnini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda Esas
S6zlesmenin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, amlan y8netmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarim kullanabilmesi saglamr.

9.5. Toplantilarda Bakanhk Temsilcisi Bulunmasi: Olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda Bakanlik Temsilcisi bulunmasi zorunludur ve gérevleri konusunda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur.

9.6. Genel Kurul i¢ Yonergesi: Genel kurulun calisma usul ve esaslari, genel kurul onaymdan
gecmis ve tescil ve ilan edilmis i¢ yonerge ile belirlenir.

jgﬂ.\-“e*,'g,,,
21.18. fhragemin yonetim hakimiyetinin el degigtirmesinde gecikmeye, ertelemqyé'";’j? Q:“gr“'k %
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi: fff R
Yoktur. ) g
21.19. Paylarm devrine iligkin esaslar: 29 xemmu‘zjuzi,e

Slrket’m Esas Sozlesmes1 nin “Paylarm Devri” baghkh 16. maddesme gore;
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A grubu paylarin iigtincii kigilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tiizel Kigilere devri
halinde, s6z konusu paylar 6ncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine 6nerilecektir.

Yonetim kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gerceklesmesi igletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagl ortakliklarinin veya igtiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tlizel kigilere yapilan imtiyazli pay devirlerini
dnemli sebep olmas: nedeniyle reddetme hakkina sahiptir. Anilan halde, devredene, devre konu
paylari, bagvurma amndaki gergek degeriyle, Sirket’in devreden digindaki pay sahipleri veya
liglincii kisiler hesabina almay1 6nererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493. maddesi hitkmiine
uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

A grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gérebilir nitelikte paya
doniigtiirtilmesi igin, bu paylarin B grubu paya doniiglimii i¢in Esas S6zlesme degisikligi
yapilmasi ve Esas Sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmas: gerekmektedir.

Borsada islem goren ve gorecek olan B grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

21.20. Sermayenin artirrlmasma ve azaltilmasma iligkin esas sozlesmede dpgoriilen
kosullarm yasanm gerektirdifinden daha agwr olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Isbu izahname tarihinden onceki iki yil igerisinde, Sirket’in taraf oldufu, olagan ticari
faaliyetler nedeniyle imzalanan s6zlesmeler hari¢ olmak {izere, ortakhifmn ilgili oldugu 6nemli
stzlesme bulunmamaktadir.

23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thraggmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolart ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Sirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca Aday Bagimsiz Denetim

ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2019, 31.12.2020,
31.12.2021 ve 31.03.2022 donemlerine ait konsolide olmayan finansal tablolar ve bunlara
iligkin 6zel bagimsiz denetim raporlar1 www.baremambalaj.com adresinde ve Ek/1°de yer
almaktadir. ST g

i?' ‘-‘." AN

gerceklestlren kuruluslarm unvanlari, baZimsiz denetim giriigii ve *dené~
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkm
bilgi: 19 Tmuz 2[)22
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tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlart hazirlanmsgtir,

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetei Abdulkadir SAYICI

Adresi Resitpaga Mah., Eski Bityitkdere Cad., Park Plaza Apt.,
No:14/10 Sartyer/Istanbul '

Telefon (0212) 426 00 93

Faks (0212) 426 84 44

Internet Adresi www.pfkistanbul.com

Uyesi Olunan Profesyonel PKF International, TURMOB, ISMMMO, Bagims1z

Meslek Kuruluslar: Denetciler Dernegi

31.03.2022 diinemine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriigii:
“Gorigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Mart 2022 — 31 Mart 2021 tarihleri
itibarwla finansal durumlarini ve aymi tavihte sona eren hesap donemine ait finansal
performanslarint ve nakit akiglarint Tiirkive Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun
olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadw.”

31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 donemlerine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda
yer alan denetgi goriisii:

“Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihleri
itibaryla finansal durumlarim ve aym tarihte sona eren hesap donemlerine ait finansal
performanslarim ve nakit alaglarim Tirkive Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun
olarak riim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkida bilgi:
Yoktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragcinmn ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler
(liretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlarn hakkundaki gelimeleri de
icermelidir) veya stz konusu hususlarmm bulunmadigi hakkmmda ifade:

Global ¢apta tedarik zincirinde yasanan sorunlar ve emtia fiyatlarindaki artiy, Sirket’in
faaliyetlerindeki ana hammaddeler olan bagta karton ve kagit olmak fizere enerji fiyatlarinda da
artisa sebep olmugtur. Sirket, mevcut tedarikgileri nezdinde herhangi bir hammadde tedarik
sorunu yasamamasina karsilik ihtiyathlik politikast ¢ercevesinde stok seviyesinde artiga gitmig
ve bu sebeple stok maliyetlerinde artig goriilmiistiir.

Enerji arzinda yagamlan problemlere bagh olarak enerji fiyatlarinda artis yas

1bni Metek 0SB, Mah, Tost) #24 4 Sok.
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Iran’in Ocak ayinda teknik anza nedeniyle dogalgaz akigim gegici olarak durdurmas ile birlikte
Tiirkiye’de OSB’lere dogalgaz ve elektrik akisinda sinirlamalar yapilmasi sebebiyle tiretimde
gecici de olsa duraksama ya da kapasite azaltimi yapilmak zorunda kalinmgtir.

Bununla birlikte doviz kurlan ve petrol fiyatlarindaki yiikselis Sirket’in nakliye ve lojistik
giderlerinde artig1 beraberinde getirmekte olup, 2021 y1linin sonundan jtibaren TL, ABD Dolan
ve Euro’ya karg: ortalama %25,27 oraninda deger kaybetmigtir.

Doviz Kurlan | 31.12.2021 | 21.06.2022 | Degisim
ABD Dolar1 /TL | 13,3290 17,3168 | 29,92%
Euro / TL 15,0867 18,2799 | 21,17%
Ortalama 14,2079 17,7984 | 25,27%

Brent petrol ﬁyatlanndéki artis Rusya ve Ukrayna arasindaki savagin jeopolitik riskleri
artirmast ve enerji arz giivenligine iliskin endigeler nedeniyle 2021 yili sonuna gdre %44,67
artig gistermistir.

31.12.2021[21.06.2022 [ Depisim
Brent Petrol Fiyat1| 77,77 | 112,51 | 44.67%

Motorin fiyatlar: ise hem doviz kurlarindaki artig hem de petrol fiyatlarindaki artigin yansimast
sonucunda 2021 yil1 sonuna gore %161,17 artis gbstermisgtir.

31.12.2021 | 21.06.2022 | Depisim
Motorin Fiyati 11,46 29,93 161,17%

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihragommn esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almg oldugu kararlara iligkin bilgi:

Sirket’in kar dagitimt politikasina gore;

[lke olarak, ilgili ditzenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi stirece, piyasa beklentileri, uzun
vadeli strateji, Sirket’in, varsa istirak ve bagl ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim
ve finansman politikalar, karhlk ve nakit durumu dikkate alinarak kir dagitimina karar verilir.
KAir payi, nakit veya kérm sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklaras..

dagrtilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabiljp’ ?f{‘ {:\:\\\

Kér payi, dagitun tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve lktli R ﬁxgin W) o h
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda egit olarak dagitilir. Sirket’in kir payt muyazm& B '5‘,_?‘ ’!
pay1 bulunmamaktadur. Zh\T&mmﬂ 2(\22 /
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TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kir dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kéir pay1 ayrilmadikca; bagka yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kr aktariimasma ve yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kigilere kirdan pay dagitilmasmna karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kar dagitiminin genel kurul toplantisini takiben en geg bir ay iginde yapilmas: amaglanmakta
olup, kér dagitim tarihine genel kurul karar verir. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde
yonetim kurulu, sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak kér payinin taksitli dagitimina karar
verebilir.

Yonetim kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasast mevzuatina
uymak kayd ile kir pay1 avansi dagitabilir.

Sirket’in Esas Sézlegmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi™ baglikli 12. maddesine gore;
Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatt
hiikktimlerine uygun hareket eder.

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket¢ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigtildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen dénem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
(a) Sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar, ylizde besi kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kér pay1:

(b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bajis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kér dafitim politikas1 cercevesinde Tiitk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kér pay: ayrilir.

(c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payinin, yonetim kurulu tiyelerine,
ortaklik ¢aliganlarina, pay sahibi disindaki kigilere dagitiimasina karar verme hakkma sahiptir.

Ikinci Kar pay:
d) Net donem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kism, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay: olarak dagitmaya veya Tiirk Tigg




Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kéira igtirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirlmus olan kisimdan,
sermayenin %351 oraminda kér pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519*uncu maddesinin ikinei fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile Esas Stzlesmede veya kér
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 aynimadikca; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve ydnetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve
pay sahibi digindaki kigilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kér pay1 nakden 6denmedikce bu kigilere kirdan pay dagitilamaz.

Kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevecut paylarn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kirin dagitim sekli ve zamani, Yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi {izerine genel kurulca kararlagtirilir.

Sirket Esas Stzlesmesi hiikiimlerine gére, genel kurul tarafindan verilen kér dagitim karan,
kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Sirket’in Esas S¢zlesmesi’nin “Kar Pay1 Avansi” baghkli 17. maddesine gore; genel kurul,
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri gergevesinde pay sahiplerine
kér pay1 avans1 dagitilmasina karar verebilir. Kar pay: avansi tutariin hesaplanmasinda ve
dagitiminda ilgili mevzuat hiikkiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi dagitilabilmesi i¢in genel kurul
karar1 ile, ilgili hesap dénemi ile simrh olmak iizere, yonetim kuruluna yetki verilmesi
zorunludur.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibartyla kar dagitilmamasina karar verilmigtir.

Sirket’in 25.06.2019 tarihli genel kurul toplantisinda, 25.000.000 TL olan sermayesinin tamam
gecmis yil karlarindan kargilanmak tizere 20.000.000 TL tutarinda artirilarak 45.000.000 TL’ye
¢ikarilmasina karar verilmis olup, ilgili sermaye artinmi islemi 01.07.2019 tarihinde tescil
edilmig, 08.07.2019 tarih 9864 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

23.7. Son 12 ayda ihrageinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarm bulunmadify hakkinda ifade:

Son 12 ayda Ihraggimin finansal durumu veya karlihg: lizerinde etkisi olmus veya iz
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Sirket’in taraf oldupu davalar, icra takipleri ile arabuluculuk stireglerine dair detayh bilgiler
asagida yer almakta olup, Ek/5’te yer verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu’nun eklerinde de

bulunmaktadar.
Ihraccinin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihracer Tarafindan Acilmis Davalar ve Yamilan Takipler
Davaci Davali Mshkeme . . A
“Taraf Taraf DosY!?l No Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Davali borglu adina
Sirket tarafindan
Karaman 1. Karaman Icra Dairesi
Barem Simurgfood Asliye _ ) 2019/10234 E. Sayili icra
Ambalaj Gida San. Hukuk Itirazin Iptali 260.584,99 TL takibi baslatilmigtrr,
Tic. Ltd. S$ti. | Mahkemesi Davah borglunun itirazi
2020/297E. sonucundan itirazin iptali
davasi agilmistir. Lehe
karar cikmugtir.
Izmir 1. Hasmmsiz olarak gekin
Asliye . iptali igin dava ag1imig
AB;;% Hasimsiz Ticaret I;?a}lfil?égllc?;::g) 100.297,39 TL | olup, heniiz 6n inceleme
Mahkemesi durusmast
2022/151 E. gerceklesmemisgtir.
Daval taraf ile akdedilen
Eser Sozlesmesinden
Image Bakirkdy 2. kaynaklanan menfi tespit
Barem Makir_xe Asliye davasmi igermektedir.
Ambalaj Teknolojileri Ticaret Menfi Tespit 193.197,60 TL | Bilirkigi raporu kismen
Imalat ve | Mabkemesi lehe gelmis olup, rapora
Ticaret A.S. | 2021/215 E. itiraz edilecektir.
Yargilama devam
etmektedir.
6111 Sayih
Kanun’da
5 Hal\giilgg & Gaziantep 1. Tzlesszlilllcﬁl;:;en Dava_nm. kabultine karar
arem Sosyal Is Yararlanma ) verilmis olup, dqsxa, -
Ambalaj Gtivenli Mahkemesi - kurum tarafindan istinaf
venlik | o, 67309 , | AAmact ile Yapilan edilmistir
Kurumu ’ Bagvurunun ’
Reddine fligkin
islemin Iptali
Stiphelilerin
Vizyon Tire fcra Karsiliksiz Cek
Barem Magazacihik Ceza Keside Etmek Yargilama devam
Ambalaj | Ticaret Ltd. | Mahkemesi Sugundan . etmektedir.
Sti. 2021/100 E. | Cezalandiriimasi
Talepli Dosya
Stiphelilerin
Vizyon Tire Icra Kargiliksiz Cek
Barem Magazacilik Ceza Kegide Etmek _ Yargilama devam
Ambalaj Tic. Ltd. $ti Mahkemesi Sugundan etmektedir. L
PN 202173 B. | Cezalandimiimast P gy
Talepli Dosya ;,55“} %Lé». K (g_,\*%
. Sanigm, 5941 A 3
Barem T1(r:e lera Sayili Cek Sikdyet, Sirket i ines ?ﬁz&"\\ ® \‘%
Ambalai Arif Tuncel €28 | Kapunw’nun 5. 81.361 TL sonuglanmig olu; glqar'él’l HN -f’ﬁ:‘ 2oz
3 Mahkemesi ; e R R i 3
Madd;‘y,yznncaq » tarafa istinaf edi MighiFh NRES o7
Kargifiksiz Cek [ ™ 2 N '?g
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Kegide Etmek
Sugundan
Cezalandirilmasi
Istemli
Bizbize Ak
Gida Sanayi . L
ve Ticaret ) Kambiyo Senetleri iﬁgﬁﬁhﬁgﬁ?
Barem AS. & YozgatIcra | (Cek, Policeve | 191.503,48 TL. |. lenmis ol o Xet borca
Ambalaj Vizyon Miidiirliigli | Emre Muharrer | (Cek Bedeli) lg ;km li do up, gxr ":ah i1
Magazacihk Senet) atik oldugundan tahstlat
Ticaret ve yapilamamaktadir,
Sanayi AS.
. Icrat iglemler devam
Barem Sar]r;:l_;xésiicra Sle(:xftligfib(lé:i etmektedir. Hacizler
Ambalaj Arif Tuncel 2021/51136 | Police ve Emre 89.432,32 TL iglenmis olup, sahis bqrca
E. Muharrer Senet) atik oldugundan tahsilat
yapilamamaktadir,
Simurgfood | Karaman 7 Nlamsz
Barem Gida Sanayi | Icra Dairesi . Haciz islemleri
Ambalej | Ticaret Ltd. | 2019/10234 | TeKiPlerde Odeme | 260.584.99 TL | i i cktedir.
Sti. E. o
Adasarayli ]
Baem | bR nﬁfﬁ;ﬁrgu Faturaya Dayali | 1 g54 44 77, lora taldbi
Ambalaj Sanayive | 2022/991E. Ticari Alacak yiirittiilmektedir.
Ticaret A.S.
5 Globalrota Tire fcra .
arem Lojistik oo .. | Faturaya Dayali Icra takibi
Ambalsj | Sanayive | MOUIEL | o glgcak | S*IMTE | yurenimelctedir.
Ticaret A.S. i
YFK
Kuruyemis
Gida Tarim
B | Toele | o ] Tera takib
arem eksti o e g aturaya Dayalt cra takibi
Ambalgj | tthalat | YOOUED | ricari Alacak | 30T | yuruimeldedr,
Ihracat ’
Sanayi ve
Ticaret Ltd.
Sti.
Sanik ig akdinin
sonlandif1 giin, Sirket’e
ait birtakum bilgi ve
] Ticari Sir. verileri Sirket’te
Gaziantep ) kullandig) mail
20, Asliye | Dankacilk Surt hesabindan kendi sahsi
Barem Mehmet C Y veya Miigteri Strr ilen o6nd Sa
Ambalaj | Kanidagh | ah;za . | Niteligindeki Bilgi - maen gondermistir.
emesi - Sikdyet edilmis,
2021/661 E, | Veya Belgeleri iddianame hezirlanmis v
Agiklamak aname Azirianmiy ve
samgmn savunmasl
alinnmgtir. Eksikliklerden
sonra Miitalaa Lo =,
: verilecektir. c o
Gaziantep Bina Iginde Santk, Sirket'e aif/ski Sl \\
10. Asliye Mvuhafaza Altina fabrikada bul " a s X
Barem Mecit Kilig Ceza Almmig Olan Egya ) kablolar1 kesip g6 gﬁ{ ( S
Ambalaj Makkemesi Hakkinda ¢alistifindan siayets \\;;-;',: 7 AJ “ )
7}@687]3 Hirsizlik, Niteliki edilmistir. Mthlag, % |2 ¥ 4
" | OlarakIs-Yeri—. verilerek sanifig. . ’ﬁ'“-"‘?' N Y
7 it 000~ o
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Dokunulmazligim cezalandiriimas:
Thlal Etme istenmistir. Son
savunmasini almarak
Kkarar verilecektir.
Dava kabul edilmigtir.
Ancak daval taraf
dosyayi istinaf etmis olup,
Gagziantep istinaf incelemesinde ilk
Barem Burak 11. Asliye Itirazin Iptali derecenin gorevsizligine
Ambalaj Oztanas Hukuk (Ticari Satundan | 34.102,86 TL, | karar verilmigtir. Gérev
Mahkemesi Kaynaklanan) yoniinden degisen ilk
2021/186E. derece mahkemesinde
dava reddedilmistir, Karar
istinaf edilmis olup,
beklenmektedir.
e | gﬁda Caziatep & | 4 Adet Gok Dosya tahsil edilemennis
Ambalai T Tutarmmn Tahsili | 112.315,59 TL | olup, icra iglemleri devam
) icaret Ltd. | 2015/7732 fcin fora Takibi mektedi
Sti, E. ¢in Icra i etmektedir.
Shems Gida | Gaziantep 11 Adet Cek Borglu iflas eftiinden
Barem Sanayive | IcraDairesi Tutarmin Tahsili | 419.801.91 TL dosya icra dairesi
Ambalaj Ticaret Ltd. |2015/138267 fein icra Takibi I tarafindan islemden
Sti. E. §in fcra ! kaldinlmistir.
Barem 132211)?;221 1 Adet Faturanmn Dosya tahsil edilememis
Ambalsj Orhan Celik 2016/141839 Tahsili Ig:m Icra 762235 TL. | olup, icra islemle:ri devam
E. Takibi etmektedir.
Meslina
Gida . Gaziantep
Barem Urilnleri fcra Dairesi Belgesiz Alacagin Dosya tahsil edilememis
Ambalaj Pazarlama 2017/145666 Tahsili Igin fcra | 2.993,78 TL | olup, icra iglemleri devam
Sanayi ve E Takibi etmektedir,
TicaretLtd. |
Sti.
Barem $e]:; ;‘{:me Tfrz;z]l)a:i;?; ; 1 Adet Cek Dosya tahsil edilememis
Ambalsj | Gida San. ve | 2018/41065 Tutarmun Tahsili | 12.224,28 TL | olup, icra iglemleri devam
. P I¢in Tera Takibi etmektedir.
Tic. Ltd. Sti. E. ¢
Sirket’in Cin Halk
Cumhuriyeti’nden satn
almig oldugu 3 adet diiz
kesim makinalarmin
Titrkiye’ye nakli
agamasinda hasar grmesi
. sebebiyle alacak ve
H]?AI gl%gc:rta Istanblul 17. tazminat davast agiimigtir.
o Asliye . Bilirkisi Raporu’nda
oaem | pomet | Tigarer | Teeminat - Alacak| 55 119 ysp | 5,000 USD olan kusmm
] Turizm ve Mahk . Davast ..
Denizcilik emesi icin kabu1_2 10.1 19 USD
Ticaret A.S 2021/119 E. tutarmdaki kisim igin ise
= hak diiglirlicli stire
sebebiyle ret karan
verilmigtir. Bu kar
karg1 istinaf yoluha
bagvurulmus olfip, % 7
inceleme dev{in it
P ST etmektedir. "
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Istanbul 21.
, lera ; . o -
,  Barem HDI Sigorta Hlaml Icra Takibi Istinaf agamasi
i . Mudurlugn S 5.000 USD .
| Ambalaj AS. 2021/36640 {Vekalet Ucreti) beklenmektedir.
[ E. o
' Ihracci Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
| Davac) Davah ]l\)d:sh l;e;]: Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Lrelinen Asama
Taraf Taraf —-—%—— = ey
Tire 1.
. Dosyada, 3.000 TL
Asliye Is Kazasi .
Deniz Tetik | P¥™ | Huik | Nedeniyle Manevi | 50000TL | uzevinden kismen kabul
Ambalaj . . kismen ret olarak karar
Mahkemesi | Tazminat Davas: st
2022/19 E. FIImISHT.
Kidem, Thbar,
Tire 1. Fazla Caligma .
o Asliye Ocreti, UBGT | 250 TL (Kulli
Huseyin Barem P : Tespit Kismi Yargilama devam
. Hukuk Ucreti, AGI s
Giire Ambalaj N P . Eda Davasi etmektedir,
Mahkemesi | Ucreti, Yillik Izin Niteliginde)
2021/589 E. | Ucreti Yoninden
Iscilik Alacag:
Kidem, [hbar,
! Tire 1. Fazla Calisma
’ Asliye Ucreti, UBGT
Murat Over fnz:l}—;rlr;' Hukuk ) Ucreti, AGI 17.536 TL ;?:vaﬂﬁ:gfnh;isogulqlﬁ?rzf
Y| Mahkemesi | Ucreti, Yillik izin P yapimigHr.
2021/67E. | Ucreti Yéniinden
Is¢ilik Alacagi
Tire 1 ‘.
L Isginin Hakh
I\/éc;l:tr:et Barem Q:ig; Nedenle Fesih 14.953 TL Dava aleyhe sonucglanmig
v Ambalaj . Kapsaminda 77 olup, ddemesi yapilmigtir.
Kaygisiz Mahkemesi iscilik Alacai
2021/66E. | &
Kidem, ihbar,
Tire 1. Fazla Caligma
Asliye Ucreti, UBGT
oy | A | ok | Godiacl | sum | Bt s
Mahkemesi | Ucreti, Yillik 1zin ’ '
2020/613 E. | Uereti Yéninden
[scilik Alacaf
Kidem, Thbar,
Tire 1. Fazla Calisma
Asliye Ucreti, UBGT ey
pel | pam |k | Gesiacl | osem. | Zi o
Mahkemesi | Ucreti, Yillik fzin ’
2020/147 E. | Ucreti Yoniinden
Isgilik Alacag; B
Kidem, Ihbar
. ; ’ Dava Kisten kabul
T“e. L. If_azla.(,?ahgma kismen ret ile it
. Barem Asliye Ugreti, UBGT sonuglanmug olup, dg#act @ =
Suayip Kaya , Hukuk Ucreti, AGI 19.500TL o ‘gﬂ,s %3 \
Ambalgj | 00 R . taraf reddedilen Jfdem %
emesi | Ucreti, Yillik {zin tazminat vonihde _ '
20207249 E. | Ucreti Yoniinden etinaBail 5", . t&‘ N2, \a
Iscilik Alacag _ agvurgusig- L.y g " 3
Tire 1. L 2o &
T B Asliye | oo fade Istemli PP, "'w?ﬁ\ ;
uncay arem se lade Istemli - oA Th i
- . Hukuk - - [stinaf edilmiglisf; Tenm * ;}”;J
Ozkan Ambalaj Mahkemesi Tespit Davas: ) ‘:w;_‘_‘ysﬁ
/) .l 2020/82 E.
[}
q}ei‘. : U..-—’I t g
5 b "’n 7 -
- mu bss. :xgﬁ;ﬁ‘ﬂ . ﬂo,x‘:iﬁéc?&%m YATIRIN W canfyen a8,
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Tire 1
A ; 10.000 TL Dosya yargilama
Unal Barem 23}3’; ]e( s ﬁ:zasailﬁ an Maddi, agamasinda olup, Adli Tip
Cakmak Ambalaj Mahkemesi Tazmir)::t Davast 10.000 TL Kurumu’ndan rapor
2019/624 E. Manevi beklenmektedir,
Tire 1.
Asliye is Kazasindan 10.000 TL Dosya yargilama
i e Barem Maddi, agamasinda olup, bilirkigi
Halil Ulger Ambalai Hukuk Kaynakh 10,000 TL incelemesi
¥ Mahkemesi | Tazminat Davasi ) . .
2019/621 E. Manevi beklenmektedir.
Kidem, fhbar,
Tire 1. I:‘azla Caligma Dava aleyhe sonuglanmig
Mehmet Barem Sﬁtﬁi Uf;;ig;iufgiT 24.897 TL olup, baglatilan icra
Sahin Ambala | \ronkemesi | Ocreti, Yillk fzin | takibine gerekdi ddeme
2019/343 E. | Ucreti Yoniinden yapumistir.
» Iscilik Alacam
Kﬁy]é is Kazast
Mustafa Barem Hukuk Nedeniyle Maddi 81.000 TL Yargilama devam
Nemutlu Ambalaj Mahkemesi ve Manevi ’ etektedir.
2019231 E. Tazminat Davasi
Kridem, ihbar,
: Tire 1. Fazla Cahgma
Barem Asliye Ucreti, UBGT Is¢i davasindan feragat
Volkan Tag | Ambalai Hukuk . Ucreti, AGI 10.300 TL. | edilmis olup, dava, irket
J Mahkemesi | Ucreti, Yilhk fzin lehine sonuglanmistir,
20197214 E. | Ucreti Yoninden
Iscilik Alacagi o
Xlsrﬁ;e Sendikal T%Ilzminat Dava aleyhe sonuglanmig
_ Barem ve Diger Is¢ilik olup, tehiri icra talepli
Idris Batuk Ambalaj M;{hl;{kuk . | Alacakiari Konulu 8063 olarak Sirket tarafindan
01075 Dava istinaf edilmigtir.
Dava alevhe sonuglanmis
Tire 1.Asliye | Sendikal Tazminat olup, tehiri icra talepli
Mustafa Barem Hukuk ve Diger Iseilik 65.955 TL olarak §irket tarafindan
Nemutlu Ambalaj Mahkemesi | Alacaklart Konulu ’ istinaf edilmigtir. Istinaf
2019/56 E. Dava Sirket aleyhine gelmis
olup, bdemesi yapilmistir,
I Kidem, Thbar,
Fazla Caligma
Tire 1.Asliye| Ucreti, UBGT Dava Sirket aleyhine
Volkan Barem Hukuk Ucreti, AGI 147.333 TL sonuglanmig olup, istinaf
Goriistik Ambalaj | Mahkemesi | Ucreti, V1lhk Izin ‘ edilmigtir. Yargilama
2018/723 E. Ucreti Vb. devam etmektedir.
Yoniinden Isgilik
— Alacaf
Kidem, Thbar,
| Fazla Mesai
Karaman Is | Ucreti, Y1llik Izin . | Bilirkisi raporu gelmis | __
Hatice $ahin f ag:ln. Mahkemesi | Ucret, UBGT ,? : T'%}((Kulh olup, yargilama devs rf‘"'_%*".
MORA | 2021/793E. | Ucreti vb. Espit Kisti) etmektedir. 7 wh-Loe N\
Yontnden Isgilik N \\
Alacagl <) (\ ‘&\ ?S )
parem | 2 ep 6. | [hbar, Kodem, Dava Sirket al-.%hmé'f,_‘i\:‘,: AT /
Ali §entark | . o S 70.962 TL | sonuglanmig oluptelirt” | ™= "o ™ 4
mbalaj,, | Mphkemesi | Ucreti, Hafta icra talepli olarak Sirket | *%' /
- Y8/197E. | Tatili Dereti, | - o e N 1
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UBGT Uecreti tarafindan istinaf
_ Yoniinde vb. edilmigtir.
| Iscilik Alacaklar
Istanbul 14. i
Sulh Hukuk %
Mahkemesi .

Koep 2021/727E. | itirazn Iptali (Kira Gorevli mahkeme
onteyner ve | Barem | qnbul21. | Stzlesmesinden | 136.126,37 TL. | deEisikliginden sonra, on
Palet Lid. Ambalaj Aslive ’ Kaynaklanan) B inceleme durugmasi

Sti. Ticazet o bekleniyor.
Mahkemesi
2021/291 E)
Kidem, Thbar,
Fazla Mesai
Karaman s | Ucreti, Yillik Izin . .
Ebru Unver Barem Mahkemesi | Ucret, UBGT 11.601 TL Dava, Sirket aleyhine
Ambalaj 2020/47 E. Ucreti vb. sonuglanmigtir.
Yéniinden Iscilik
| Alacaf
Kidem, Thbar,
Fazla Mesai . .
Barem Karaman {5 | Ucreti, Yillik lzin . fl):vla Slrice(t)]a ley?sltr;eaf
Kamil Cimen .| Mahkemesi | Ucret, UBGT 6222 TL onug anmis olup, Istin
Ambalaj 2020/13 E. Ucreti vb. edilmistir. Karar
Yontinden Isgilik beklenmektedir.
Alacadi
Kidem, Thbar,
Fazla Mesai .
. .. . : . 60 TL (Kulli
Mehmet Barem ﬁz ahke?nneisi U%i?étY[l}gg;m Tespit Kismi Bilirkigiden rapor
Ozbek Ambalaj 20217780 E Uereti vb Eda Davas beklenmektedir.
Yéntnden Isgilik Niteligindedir.)
A Alacaf
Kidem, Thbar,
Fazla Mesai .
B Karaman Is | Ucreti, Yillik Izin ,?,0 TL g(ﬂlh. Bilirkisid
Yasin Sart arem. Mahkemesi Ucret, UBGT espit Kismi vlirkisiden rapor
Ambalaj 2021/779 E Ucr;ti vb Eda Davas: beklenmektedir.
Yoninden lsgilik Niteligindedir.)
Alacagi
Kidem, fhbar,
Fazla Mesai ,
: . .. 50 TL (Kuili
Mehmet Barem fdﬂﬁ;ﬂeg U%Zf_‘ég l'}glg,;m Tespit Kismi Bilirkigiden rapor
Vural Ambalaj 2021/599 E Ocreti vb Eda Davasi beklenmektedir.
Yontinden Iscilik Niteligindedir.)
Alacap; i
| AliBeke Barem Karaman [S_ fse Iade Istemli Dava, Sirket aleyhine
N Mahkemesi -
Simgek Ambalaj 2021/535 E Tespit Davast sonuglanmgtir.
Kidem, fhbar, A '},
. Fazla Mesai . w T
Gaziantep Uereti, Yillik izin 40°TI, (Kunf On inceleme dux;lfsmam A
Halit Binici Barem 31y Ucret, UBGT TespitKasmi | olup, yar, 1lama =
Ambalgj Malikerncsi Ucreti vb. E d? [?avas] g pdevafn en]:;el{m%;r i N
| 2021/453 E. Yontnden Iscilik Niteligindedir.) L ;
| /7 Alacagi

e IS
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Kidem, Thbar, | 1
Fazla Mesal .
Emine Bar Karaman Is | Ucreti, Yillik Izin 'f"gsni; gf::;: On inceleme durugmasi
Kayserilioglu Ambea[lr;' Mahkemesi Ucret, UBGT ‘E ds Davasi yapilmig olup, yargilama
Y Y| 2021452 E. Ucreti vb. il devam etmektedir.
Yoniinden Issilik Niteligindedir.)
Alacap
Kidem, Ihbar,
Fazla Mesai
Karaman Is | Ucreti, Yillik izin
Ngzt:fa ABI:ffa‘gj Mahkemesi | Ucret, UBGT | 81.613,84 TL Da":o"‘l‘j;‘;::r;f;tfrlm
2021/358 E. Ucreti vb. '
Yoniinden Iggilik
Alacaf
Kidem, Thbar,
Karaman s | . FEzaMesal 1 5o (g
. > | Ucreti, Yillik Izin . , R
Huseyin Barem | Mahkemesi Ucret, UBGT Tespit Kismi Dosya bilirkigi
Uyar Ambalaj | 2020/1015 Ucreti vb Eda Davast incelemesindedir.
| E WCTUVE. | Niteligindedir.)
Yéninden Iscilik
I Alacaf
Kidem, Ihbar,
Fazla Mesai
Karaman Is | Ucreti, Yillik izin . :
Berat Duran Barem . Mahkemesi Ucret, UBGT 5.987 TL Dava, Sirket aleyhine
Ambalaj 2020795 E. Ucreti vb. sonuclanmigtir,
Y&niinden lscilik
Alaca@i
Kidem, Ihbar,
i Fazla Mesai
! Karaman Is | Ucreti, Yillik [zin . .
Mahmut Barem' Mahkemesi Ucret, UBGT 10416 TL Dava, Sirket aleyhine
Kemal Tan Ambalaj 2020/688 E {lcreti vb sonuclanmsgtir.
Ysniinden lsgilik
Alacagi
Kidem, Thbar,
Fazla Mesai
Karaman Is | Ucreti, Yillik izin . .
Murat Aksay Barem | o p hkemesi Ucret, UBGT 18.406 TL Dava, Sirket aleyhine
Ambalaj | 20o0/644 E. | Ocreti v, sonuglanmugtir.
! Ysninden sgilik
[ Alacagi
Kidem, Thbar,
Fazla Mesai ey e s .
Barem Karaman Is | Uecreti, Yaihk Izin I:]l:r;;ﬁzmsl?;? S;{: et
Murat Gok | 20 | Mahkemesi | Ocret, UBGT 16.348 TL s P
P41 2020/585E. | Ucreti vb. A
Ybtniinden Iggilik & ’
Alacagi
Kidem, thbar,
Nuri . Gaziaintep 4, ﬂéf;?]i/?ﬁfliailzin Blilir:_isi raplon_l Sirke{ s
uri arem $ o aleyhine gelmis o £
Baytekin Ambalaj | Mahkemesi Uge}t‘,}?‘? T 16.082,92 TL dosya kar: R \
2019/370 E. eremve. agamasmdaffir. —~.2, %
Yontnden Isgilik ( =3 5
Alacaf ; s Te
= - ,’f: -y R :}
Barem Karaman|s | = Kidem, Inbar, Dava, Sirket alé} i: g”?\ = & ¥
Dilek Eser | "1~ Mahkemesi |  Fazla Mesai 87.583 TL S e Nt ;’5’
| 2619/812 E. | Ucreti, Y illik dzier |~ sonugianmiy P [ g
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Ueret, UBGT
Ucreti vb,
Yontinden iscitik
Alacafi N
Kidem, Thbar,
: Fazla Mesai . .
! Servet Barem iardiman 1 Uc_r eti, Yillik Lzin soaﬁz?;ns;:;eglﬂsyglt?:af
Ozal Ambalai Mahkemesi Ucret, UBGT 24.064 TL ilmistir. S i
zalan ala) | 5019147 E. Ucreti vb. SaimISHr. SOt
. beklenmektedir.
Yéniinden Is¢ilik '
Alacag
Kidem, thbar,
Fazla Mesai .
v Karaman Is | Ucreti, Yillik [zin S0TL (Kolli
usuf Barem ' - Tespit Kismi Yargilama devam
Cetinbas Ambalaj Mahkemesi Ucret, UBGT Eda Davasi etmektedir
| 2020/282 E. Uoreti vh. | it dedic.) '
. Yontunden Iscilik ¢ )
Alacafi
Kidem, Thbar,
Tire 1. Fazla Mesai
Asliye Ucreti, Yillik izin e .
Jusute | puen | f | Guauser | masm | PP iee
Mahkemesi Ucreti vb. ’
2020125 E. | Yontnden Is¢ilik
Alacag
Kidem, Thbar, |
Tire 1. Fazla Mesai .
B Asliye Ucreti, Yilhik izin 1%.00 TLKme.h D bilirkisid
Ahmet Kuzu | oaon. | Hukuk Ocret, UBGT | LespitKismi | Dosyanin bilirisidet
Ambalaj Mahk . Uereti Eda Davas: donisii beklenmektedir.
! emesi creti vb, Niteligindedir.)
2020127 E. | Yontnden Isgitik | T rehigindedir
Alacapi
;r\i’l‘? - | Sosyal Gitvenlik W
fbrahim Barem sliye | Hukuleu ile flgili Sirket aleyhine
Saket Ambalaj | kUK ar Hizmetin : sonuglandi. SGK
Mahkemesi Tespiti Davass Vekilince istinaf edildi.
2020/428 E. P
Izmir 6. {cra . .
) — Tehiri icra talepli olarak
Volkan Barem Madorlogh | Isilik Alacagma . P .
Gorisik | Ambalaj | 20211880 |  leraTakibi | 0040952 TL ‘S““;frf;“;:‘;:ﬁg;gak“’
E. )
fmage Bakirkdy 5.
Makine Barem fcra 7 flamsiz Menfi tespit davas
Te'knoloji!en' Ambalai Mudurlugt | Takiplerde Odeme | 193.197,60 TL | agilmis olup, tedbir ile
frnalat ve J 2021/10820 Emri takip durdurulmugtur.
Tic. A.S. E.
Gaziantep
icra Co Tehiri icra talepli olarak
AliSentick | B2 Modurlog Iscilik AlacOBI. | 116.810,36 TL | istinaf edilmistr. Takip
Y| 2020/70289 cra Rakibl durdurulmugtur. | .
E. e ;;; s S
[stanbul 25. Foo e ATy
Kong;rxr ve| Barem lera iameE Itiraz ile takqlé =R
Palet Ltd Ambalaj Miudarlagi | Takiplerde Odeme | 136.126,37 TL durdurulmust. LA ‘3
i 2020/18837 Emri L AR
st E. T Dad
Karaman -
. - Barem 3 fscilik Alacafina Dava, Slrket a]eyhme :
! Dilelc Eser Ambalaj e icra Takibi 173.752,08 TL sonuglanmis olup, 1stmaf2}% o z{m_
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2022/5143 edilip edilmemesi hususu
E. degerlendirilmektedir.
Al Bek 5 Kajr:gan A Dav;a, Sirketlaley_hir_le .
i Beke arem s¢i acagina sonuglanmig olup, istina
Simsek | Ambala | SOOTLEr | CleraTakibi | 00070 TV | edilip edilmemesi hususu
- E degerlendirilmektedir.
| Kevaman || Dava, Sirket aleyhine
Murat Aksay | 32T | Mudnriaga | K AIRCEEMA | 55 7.4y, | Sohuglatims olup, istinaf
mbalaj 2022/6056 [era Takibi edilip edilmemesi hususu
E degerlendirilmektedir.
Kag:;an [ Dava, Sirket aleyhine
" Barem s¢ilik Alacagmna sonuglanmis olup, istinaf
 Ebru Unver Ambalaj %g‘;g‘;ggg fcra Takibi 26.764,61 TL edilip edilmemesi hususu
E degerlendirilmektedir.
izmir 8. Icra Dava, Sirket aleyhine
Mustafa Barem Muadarlogh | Iscilik Alacagma 134.372.06 TL sonuglanmig olup, istinaf
Karasakal Ambalaj 2022/6625 lcra Takibi o edilip edilmemesi hususu
E. degerlendirilmektedir.
i Kidem, ihbar,
Gazi Fazla Mesai
aziantep 2. Uereti. Yillik fzin Davaci tanuklarin
Enver Sedat Barem | s 0 ’ UBGT 650 TL dinlenmesi beklenmekte
Demir Ambalaj | Mahkemesi g::;ﬁ vb olup, daha sonra $irket
1 2021456 E. | oot Iseilik taniklar: dinlenecektir.
__ Alacafi
Kidem, ihbar,
. Fazla Mesai
| Barem Gazmir;tep 6. quti, Yillik 1zin On inceleme durusmasi
; Serkan Bal Ambalaj Mahkemesi Ucret, UBGT 500 TL yapilmis olup, taniklar
2021/583 E Ucreti vb. dinlenecektir.
“ | Yontinden Isgilik
L Alacagi
Gaziantep 3 Verilen kesin slirede
Barem is " | Hakh Nedenle davaci tarafindan
Hasan Aslan Ambalaj | Mahkemesi Fesih Sebebiyle 3.500 TL arabuluculuk tutanag
2021/426 E iscilik Alacag sunulmamig olup, bu
- - sebeple reddedilmistir,
Barem Gaz:a;;tep 3 Kidem, fhbar, Vb. On inceleme durusmas:
Halit Binici Ambalai | Mahkemesi | ¥onunden 1ggilik 20 TL yaptlmis olup, taniklar
J 2021/453 E Alacafit dinlenecelktir,
Gaziantep 9. Dava kabul edilmis olup,
Mustafa Barem Is Sendikal Tazminat 20.573.27 TL Sirket tarafindan istinaf
Demir Ambalaj Mahkemesi Davast T edilmigtir. Siireg devam
2021/423 E. etmektedir.
) Gaziantep 7. Davacinin tamgimnm
[brahim Barem s _ dinlenmesi igin talimat
Akay Ambalaj | Mahkemesi Ise lade Davas: i yazilmig olup, 8%
2021/173 E. beklenmektedi
Kidem, Thbar,
. Fazla Mesai
Erdat Barem Gasz;tep 3. Ucreti, Yillik Izin Davaci tarafin tig]am
Ozkaya Ambalaj Mahkemesi Uc"ret, I_JBGT 20.700 TL dinlenmis olup, Sn'ket rﬁ
2020/584 E Uereti vb. tamiklart dmlenecektxr,?
—ﬂ f" " | Yoéniinden Igcilik
~[1/ [/ Alacaft . )




' ; Sirket'in fesih sebebi
| I?:;‘:’l\?:;;r’ hakl1 bulunarak kidem ve
Gaziantep 6. | . T ihbar tazminatimin
Hasan Mert Barem Is U%etl, Yggl:}!;:ln 8.778.81 TL reddine, yillik izin
Hiinger Ambalaj Mahkemesi %rce:’eti vb e alacaginin kabultine karar
| 2020/330 E. Yantinden is;,:ilik verilmigtir. Davac: tarafga
|I Alaca istinaf edilmis olup, silreg
| o devam etmektedir.
' iﬁ:az Is Kazasimdan J TL Maddi Taniklar dinlenmis olup,
| Nimetullah Barem Hukik Kaynaklh Maddi 50.000 TL ’ kusur ve hesap igin
! Taset Ambalaj Mahkemesi ve Manevi !\:danevi bilirkisi raporu
Il 2019/552 E. Tazminat Davas: alimacaktir,
' Kidem, Thbar,
‘ | Gaziantep 3. | Fagla Mesai ) Dava klsmen'kal?ul.
‘ Barem | is " | Uereti, Yilitk izin kismen reddedilmistir.
Faruk Yildiz Ambalsj | Mahkemesi Uc“ret, UBGT 55.197,64 TL Dosya istinaf edilmis,
‘ [ 2016/670 E Uecreti vb. kesin olarak
, ‘ " | Yoninden Is¢ilik reddedilmigtir.
| Alacain
[ Kidem, Thbar,
; Gaziantep 3. Fazla Mesai Dava kismen kabul
| Nimetullah Barem Is _ Ucreti, Yillik Izin kismen reddedilmistir.
Tage1 Ambalaj Mahkemesi Ug.ret, UBGT 13.153,23 TL | Dosya davaci tarafindan
| 2017/1366 Ucreti vb, istinaf edilmigtir.
| E. Yintinden Iggilik Beklenmektedir.
| Alacagi
' Gaziantep 4. On inceleme durusmas:
Barem Is Sendikal Tazminat yapilmis olup, Sirket
Ekrem Topal Ambalaj Mahkemesi Davast 100 TL tarafindan bildirilen
2021/402 E. taniklar dinlenecektir.
| Gaziantep 2. Dava kabul edilmis ofup,
. | Barem is Sendikal Tazminat gerekgeli karann
Halit Alav Ambalaj Mahkemesi Davasi 2047327 Tk yaztlmas) akabinde dosya
20217179 E. istinaf edilecektir.
Mahkeme ifk derece
tarafindan kabul edilmis
Gaziantep 9. 0.1 up $irk?t taraf nésn
Mustafa Barem Is Sendikal Tazminat istinaf ed“mﬁm’ Bu
. . . 24.422,60 TL bagvuru lizerine dava
Demir Ambalaj Mahkemesi Davast .
2021/446 E. usulden Eces!n olarak
reddedilmis olup,
mahkemeden sehven yeni
- esas almistir,
) 1?:;?,&2::;, Dava klsmep k‘abul
‘ Gaziantep 4. Cereti. Yilhk lzin kismen reddedilmis olup,
Mehmet Barem Is Oeret. UBGT 32.982.36 Tl dosya davaci ve Sirket
Kanidagh Ambalaj | Mahkemesi Ucr:ati b e N tarafindan istinaf
2019/379 E. Yéniinden is;:ilik edilmigtir. Siireg devam
Alacas ' etmektedir. P
Gaziantep 2. Is Kazasindan 1.000 TL SGK’dan kurum kaxiﬂanz-‘
Metin Demir Barem. Is Kaynakh Maddi Maddi, beklenmekte ollip,
Ambalaj | Mahkemesi ve Manevi 100,000 TL akabinde tanifar .-
. 2020/65 E. | Tazminat Davasi Manevi dinlenecektiy. .
[ Gaziaintep 9.| Kidem, [hbar,
. 5 Fazla Mesai L
‘ Murat Celik éahkemesi Ucreti, Yillik fzin 700 TL Dava henllz aq:ﬂrnamisurz
l 22/54 E. Ucret, UBGT |
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R Ucreti vb.
Yaninden Iscilik
Alacagi
Kidem, ihbar,
Fazla Mesai Davaci tarafindan 1slah
Nuri Barern | O2Ziantep 4. Ucreti, Yillik izin yapilmig olup, 1slaha
Baytekin Ambalai Is Ueret, UBGT 16.782,92 TL | itiraz edilmistir. Dosyann

Y| Mahkemesi Ucreti vh. karara ¢ikmasi

Yéniinden fggilik beklenmektedir.
L Alacag
Komet ism?::: 26.

Turizm ve Barem Vekalet Ucreti Istinaf sonucu

Denizcilik | Ambalaj ;g?g?g%%‘é Amagh lora Takibi| 5000 TL beklenmektedir.
Ticaret A.S. E
Istanbul 13,
- . fcra .o .

HDI Sigorta Barem . Vekalet Ucreti Istinaf sonucu

. Midurligi o .| 73.982,72 TL .
AS. Ambalaj | 5o 107 | Amagh fcra Takibi beklenmektedir.

E.

Sirket tarafindan kaybetme ihtimali yiiksek olan davalar ve icra takipleri i¢in gerekli dava gider
karsiliklar1 ayrilmakta olup, detayl bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir.

Kargiliklar (TL) 31.03.2022[31.12.2021 [ 31.12.2020 [ 31.12.2019
Dava Gider Karsiliklart 1.513.036 | 1.513.036 | 885.502 | 234.374
Toplam 1.513.036 | 1.513.036 | 885.502 | 234.374
yirket Lehine Agilan Dava ve 31.03.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

 lera Takipleri
Sirket Lehine Agilan Davalar 1.184.638 | 1.184.638 | 1.184.638 | 696.753
Sirket Lehine Baslatilan fcra Takipleri | 1.951.146 | 1.951.146 | 1.697.456 | 1.442.582
Toplam 3.135.784 | 3.135.784 | 2.882.094 | 2.139.335
.%:&eglf:fyh‘“e Agllan Davavelera |44 039959 (31.12.2021|31.12.2020 | 31.12.2019
Sirket Aleyhine Acilan Davalar 1.513.036 | 1.513.036 | 885.502 | 241.224

- Karsilik Aynilmis 1.513.036 | 1.513.036 | 885.502 | 234.374
- Karsilik Ayrilmanmus ] 0 0 0 6.850
Sirket Aleyhine Baslatilan Iera 641746 | 641746 | 210265 | 17.067
 Takipleri
- Karsilik Ayrilmis 0 0 0 0
- Karsilik Ayrilmams 641.746 | 641.746 | 210265 | 17.067
Toplam 2.154.782 | 2.154.782 | 1.095.767 | 258291

23.8. 1zahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
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24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. lhrag edilecek ve/veya borsada iglem girecek paylann ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya bagka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplanmna iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplam 10.500.000 TL olup, 7.500.000 TL’lik
kismi [hraggmun sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklanmn tamamen
kisitlanmas: suretiyle 45.000.000 TL’den 52.500.000 TL’ye artinlacak, kalan 3.000.000 TL
nominal degerli kisim ise Ihragginin meveut ortaklan tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz
edilecek olup, 3.000.000 TL nominal degerli paylann 1.500.000 TL nominal degerli kism
Recep Tagyanar ve 1.500.000 TL nominal degerli kisrm da Senferiye Tasyanar tarafindan ortak
satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

! Pay
! ir P
Nama / (S}:{x‘:l;:; l;:;m;ﬂ? Toplam | Sermayeye
Grubu Iglr(r;;lme imtiyazlar | Pay Sayisi Sayisina Degeri (TL) Oram (%)
gu Oram (TL)
S (o)
| B Hamiline Yoktur 10.500.000 | 21,65 1,00 10.500.000 20,00
i TOPLAM 10.500.000 |

Thrag edilecek 10.500.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin halka arz
sonrasi olusacak 48.500.000 TL’lik B grubu paylar igindeki payr %21,65 olurken, halka arz
sonrast olusacak 52.500.000 TL’lik ihrag¢1 sermayesine oram %20,00 olacaktir.

Paylarn ISIN Kodu, SPK onaymu takiben temin edilecek olup, MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baghikli 6. maddesine gore;

Sirket’in gikarilmis sermayesi 45.000.000 Tirk Lirast degerindedir. Sermayenin tamami
muvazaadan ari bir yekilde tamamen Sdenmigtir. Bu sermaye, her biri 1 Tiirk Liras1 degerinde
45.000.000 adet paya ayrilmus olup, bunlardan 4.000.000 adedi nama yazli A grubu ve
41.000.000 adedi hamiline yazili B grubu paylardur.

A grubu paylarin sahip oldugu hak ve imtiyazlar $irket’in Esas Sozlesmesi’nde diizenlenmistir.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baglikll 7. maddesinde dﬁzeM&fé{ i

iizere; R
Sirket’in igleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermayé ngﬁgs“:; \\ w
Mevzuat: hikiimleri gergevesinde 1/2°si A grubu pay sahipleri arasindan veya gé‘sgeted’ek‘f(‘;‘ri g
adaylar arasindan segilecek 6 kigiden olugan bir yénetim kurulu tarafindan yurutulur\‘ﬁer'flangizg Termz 2077
bir slipheye mahal vermemek adina, 6 {iyeden olugan yonetim kurulunun 3 iiyesi A g?ﬁb}} pay

sahipleri veya g&sterecekls adaylar arasipdan segilir. / o
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Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 9. maddesinde diizenlendigi tizere; genel
kurul toplantilarinda her bir A grubu pay, sahibine 5 oy hakk: verir. Her bir B grubu pay,
sahibine 1 oy hakk: verir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Paylarin Devri” baglikhi 16. maddesine gore;
Sirket paylanmin devri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve diger ilgili
mevzuata gore gerceklestirilir.

A grubu paylann iigiincii kisilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gergek veya tlizel kigilere devri
halinde, s6z konusu paylar dncelikli olarak diger A grubu pay sahiplerine nerilecektir.

Yénetim kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi isletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagh ortakliklanmmn veya igtiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kisilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazli pay devirlerini
6nemli sebep olmasi nedeniyle reddetme hakkina sahiptir. Anilan halde, devredene, devre konu
paylari, bagvurma amindaki gercek degeriyle, Sirket’in devreden disindaki pay sahipleri veya
ficlincii kigiler hesabina almayi 6nererek Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493. maddesi hitkmiine
uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

A grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir nitelikte paya
doniigtiriilmesi igin, bu paylanin B grubu paya doniigiimii i¢in Esas Sézlesme degisikligi
yapilmas: ve Esas Stzlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmas: gerekmektedir,
Borsada iglem goren ve gorecek olan B grubu paylann devrine kisitlama getirilemez.

Sermaye Artirnm Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Nama / Pay Sayisinm Bir Paymn
- - Pay Grup Pay . Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyaziar Nominal
Oldusu Sayis: Sayisina Deeri (TL) (TL) Oram (%)
- & Oram (%) |
B Hamiline | Yoktur | 7.500.000 15,46 1,00 7.500.000 14,29
TOPLAM | 7.500.000

Sermaye artirinut yoluyla ihrag edilecek 7.500.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili
paylarin halka arz sonrasi olusacak 48.500.000 TL’lik B grubu paylar igindeki pay1 %}]:5,4&«‘
olurken, halka arz sonras: olugacak 52.500.000 TL’lik ihragg: sermayesine orap 70 %&492% " s;
olacaktrr.

29 Tomf zﬂgﬂ j
Ortak Satisi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar . ‘*‘Jf& ’2 if
Pay Bir Paymn N $
Nama / Sayisin Nominal Toplam Serma ef‘
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay L. P yxy-
Degeri (TL) Oram (%)
Oldugu Sayisina (TL)
Oram (%)
B Hamiline Yoktur 3.000.000 6,19 1,00 3.000.000 5,71
- Ao | TOPLAM | 3.000.000
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Ortak satist yoluyla halka arz edilecek 3.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazih
paylarin halka arz sonrasi olusacak 48.500.000 TL’lik B grubu paylar icindeki pay1 %66,19
olurken, halka arz sonrasi olusacak 52.500.000 TL’lik ihraggt sermayesine oram %5,7!
olacaktir.

Halka Arz Eden Ortaklar
Halka Arzi Yapilacak Ortak Satist Yapilacak Paylarn
No Sor;?lgz;:}::f:, Paylarin Nominal Halka Arz Sonras: Sirket
o “ Tutan (TL) Sermayesindeki Pay1 Oram (%)
1 Recep Tagyanar 1.500.000 2,86
2 Senferiye Tagyanar 1.500.000 2,86

a) i¢c kaynaklardan yapilan sermaye artinmimn kaynaklan hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artinmu yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dafiiilacak paylar ile
ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirima yapimayacaktir.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarmm dagitim esaslari:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Sirket’in paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmustur.

24.3. Paylarmn kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Sirket’in paylan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

24.4, Paylarn hangi para birimine gbre ibrag edildigi hakkinda bilgi:
Payiar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak fizere paylara iligkin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii haklkanda bilgi:
Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19, Kar Pay: Tebligi (II-19.1), TTK md. 519):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gercevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir. -

6362 sayili SPKn.’nun 19. maddesi hilkkmii ve SPK'mmn II-19.1 sayili “Kar Pay1 Tebligi"” _
uyarinca, . _ Z g Temmu 2322
s Halka agik ortakliklar, karlarimi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dapitim

politikalan gergevesi »

e
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¢ Kanunen ayrilmas: gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 ayrilmadikca bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktanimasina ve intifa
senedi sahiplerine, ynetim kurulu {iyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
& Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarn tlimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

e Kar payi, amlan Teblig’de 6ngériilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla egit veya farkl: tutarh taksitlerle 8denebilir.

e Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
almarak hesaplanan net dagitilabilir donem kan ile TTK ve Vergi Yasalann kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gére hesaplanan net dagitilabilir dsnem karindan diigiik olan: “net
dagitilabilir d6nem kar1” olarak dikkate almir ve SPK mevzuat: dahilinde kar payr dagitim
islemleri gergeklestirilir.

e Sirket mevcut durum itibariyla ana sézlesmesinin 13. maddesinde yer alan kar dagitimina
iligkin hiiktimleri uygulamaktadir.

a) Hak kazanilan tarih:

Halka agik ortakhklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine, bunlarin
thrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Thrag edilen paylar, kar elde
edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi itibariyla
paylann tiimii kar pay: alma hakki: elde eder.

Yatirimeilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

b) Zamanasimu:
Yoktur.

¢) Hakkin kullammmna iligkin ssmrlamalar ve bu hakkn yurt diginda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanum prosediirii:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirti, yurt
disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in ayndir.

Paylani, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluglan altindaki yatirimci hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 6demeleri MKK araciligs ile yatinmeilann hesaplarina
aktariimaktadur.

Tam ve dar miikellef tiizel kigiler, kar pay: almak iizere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlidirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un I1-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi uyarinca, kar pay: ﬂagiﬁm.
islemlerine en ge¢ dagitim karan verllen genel kurul toplantisinin yapildig: hesap dénemi sonu. -
itibariyla baglanmas: gerekpne
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d) Kar pay: oram veya hesaplanma ydntemi, demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadif:

Kar pay! oram, hesaplama yéntemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuat: ile T.C. Kanunlart ve Sirket esas sézlesmesine uyulur. Dagitilmasina karar verilen
karin dagitim sekli ve zamam, yénetim kurulunun bu konudaki teklifi {izerine genel kurulca
kararlagtirlir,

Kar pay1 dagitiminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sirket’in Esas Stzlesmesi’nin “Karn Tespiti ve Dagrtum™ baglikli 12. maddesine gore;
Sirket kar tespiti ve dagitimi konusunda, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat
hitkiimlerine uygun hareket eder.

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketge &denmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler dusiilditkkten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda gorillen dénem kari, varsa gegmis yil zararlanimn diisiilmesinden sonra sirasiyla
asagida gosterilen gekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
(2) Sermayenin ylizde yirmisine ulagincaya kadar, yiizde besi kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kér payi:

(b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutartnun ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kir dagitim politikast cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kér pay: aynlhir.

(c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payinin, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik ¢ahiganiarina, pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

fkinci Kar payt:

d) Net dSnem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan

kismu, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kér pay: olarak dafitmaya veya Turk Tlc e,
Kanunu’nun 521%inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdign yedek akge olarak af ¥ \\

W »-
yetkilidir. Y

19 e znzz z/ DER
Genel Kanuni Yedek Akge: s -;'5 @ /5
¢) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere dagrtilmas: kararlagtirilmis oland;usmdan 4
sermayenin %5’i oramnda kér pay: ditstildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, Tiirk cha:ct L

Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na goére aynlmas: gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesmede veya kér
dagmm polmkasmda pay. sphipleri icin belirlenen kér pay1 ayrilmadikea; bz7<a yedek akege
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ayrilmasina, ertesi y1la kér aktanimasina ve ydnetim kurulu iyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi digindaki kisilere kirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
igin belirlenen kar pay1 nakden Sdenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kér payi, dagitum tarihi itibariyla mevcut paylarn timiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kdrin dagitim sekli ve zamam, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

§irket Esas Stzlegmesi hitkiimlerine gore, genel kurul tarafindan verilen kir dagitim karar,
kanunen miisaade edilmedigi stirece geri alinamaz.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Kéar Pay1 Avansi” baghkl 17. maddesine gore; genel kurul,
Sermaye Piyasas: Kanunu’nun ve ilgili dier mevzuat hitkiimleri gergevesinde pay sahiplerine
kér pay1 avansi dagitilmasimna karar verebilir. Kar pay: avansi tutarimn hesaplanmasinda ve
dagitiminda ilgili mevzuat hikkiimlerine uyulur. Kar pay1 avans: dagrtilabilmesi igin genel kurul
karar ile, ilgili hesap donemi ile siurli olmak {izere. ydnetim kuruluna yetki verilmesi
zorunludur,

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla kar dagitilmamasina karar verilmistir.

Sirket’in 25.06.2019 tarihli genel kurul toplantisinda, 25.000.000 TL olan sermayesinin tamarm
geemis yil karlarindan karsilanmak iizere 20.000.000 TL tutarinda artirilarak 45.000.000 TL’ye
¢ikanlmasina karar verilmis olup, ilgili sermaye artirmmu iglemi 01.07.2019 tarihinde tescil
edilmig, 08.07.2019 tarih 9864 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461, SPKn md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-

18.1), VII-128.1 sayili Pay Tebligi):

TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni gikanlan paylan, mevcut paylanmn sermayeye
oranina gore alma hakkim haizdir. SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayith sermaye sistemini

kabul eden ortakliklarin esas sermayesi gikarilmig sermaye olur ve esas sézlegmede tespit edilen

kayith sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri gikarmak suretiyle ydnetim kurulu
tarafindan Tirk Ticaret Kanunu'nun esas sermayenin artirilmasina iliskin hitkiimlerine baglt
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan en gok bes yil

siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik dénemler itibariyla genel kurul karariyla
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gegecek ortakhklarin baglangic sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarmin kullamldig belgelerde
¢ikanlmis sermaye miktariun gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim kz&fﬂama) “»“*
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz. Y&netim kurulunun i
pay sab.lplernnn yeni pay alma hakla.nmn sunrlandmlmas1 konulannda veya unfgyazh pay
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Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6. maddesine gore; yonetim kurulu, 2021-
2025 yillant arasinda, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gdérduigt
zamanlarda, kayith sermaye tavamina kadar yeni pay ihrag¢ ederek ¢ikanlmis sermayenin
arttirilmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin smirlandinlmas: ve nominal degerinin
lizerinde veya altinda pay ¢ikanlmasi konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
haklarim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

(Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni paylar gikarilamaz.

Yeni pay ¢tkarilirken, yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemis ise A grubu paylar
karsihifinda A grubu, B grubu paylar karsihginda B grubu paylar ihrag edilir. Yapilacak
sermaye artirimlarinda, mevecut pay sahiplerinin tamamimin yeni pay aima haklarimin
kisitlanmasi durumunda, B grubu pay ¢ikarlacaktir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19, Pay Tebligi (VI1-128.1)):
SPKn.'nun 19. maddesi uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirnmlarinda,
bedelsiz paylar, artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin
kullamlmasina iligkin bagka bir hitkiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Sirket’in Esas S@zlesmesi’nin “Sirket’in Sona Ermesi ve Tasfiyesi” basiikli 21. maddesine
glre;

Sirketin sona ermesi, tasfiyesi ile buna bagh muamelelerin nasil yapilacagi haklanda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulamr.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla (SPKn md. 29, 30, Vekaleten Oy Kullaniimas: ve
Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (11-30.1), TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527):
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylart kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKXK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alnarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. | ‘

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
Her pay sahibi sadece bir pay;x yahip olsa da en az-bir-ey hakkint haizdir. /
7 P
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Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 9. maddesinde diizenlendigi tizere; genel
kurul toplantilarinda her bir A grubu pay, sahibine 5 oy hakk: verir. Her bir B grubu pay,
sahibine 1 oy hakk: verir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (1I-14.1), TTKn md. 437):

SPKn.’nun 14. maddesi uyarmnca, ihragel, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulea
istenecek finansal tablo ve raporlan, gekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
gergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamamnda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadur.

Finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, bagmmsiz denetim raporlan ve
yonetim kurulunun kar dagitim dnerisi, genel kurul toplantisindan en az i¢ hafta 6nce, Sirket’in
merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur.
Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak {izere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay
sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in igleri, denetgilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikimliiligl, Sirket’in bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlitk ilkeleri bakimindan 6zenli
ve gergege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla genel kurul
diginda bir konuda bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas: iizerine, aym
bilgi, giindemle ilgili olmasa da aym kapsam ve ayrintida verilir. Sirket’in ticari defterleriyle
yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarimn incelenebilmesi igin, genel
kurulun agik izni veya yonetim kurulunun bu hususta karar gerekir. Izin ahindifn takdirde,
inceleme bir uzman aracilifiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleyen on giin iginde, diger hallerde de makul bir siire sonra Sirket’in merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
sdzlegsmeyle ve sirket organlarindan birinin karanyla kaldinlamaz ve simirlandirilamaz.

iptal Davas: Acma Hakka (TTKn md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):
Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gercevesinde aldig: kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler gergevesinde, yénetim kurulu
liyeleri veya haklar: ihlal edilen pay sahipleri, kararm ilanindan otuz giin icinde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gerekierine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide,
ydnetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla siurl: olarak bagimsiz denetimi yapanlar,

ara donem finansal tablolaninin gergegi diirtist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat e N
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan | géﬁ: Ty
avansiun dogru olmamasindan dofan zararlar igin ortakhia, pay sahiplerine, rtaldd; <RI
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlagtirih glgd‘)*'&_ A
ddendigi hesap dénemi i¢inde ». tlsap etmag bulunan kigilere kars: sorumlugiurl_- ﬁg’i“_; %
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sorumluluk doguran hallerin varlig: halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu fiyeleri tarafindan
kararin ilanmdan itibaren otuz giin i¢inde iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullannms olsun ya da
olmasin; ¢agrimn usultine gére yapiimadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan Kkisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katithp oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklanin genel kurul kararimin ahnmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, Kanun veya Esas Sézlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diirlistlik kuralina aykir
olan genel kurul kararlar: aleyhine, karar tarihinden itibaren tig ay i¢inde iptal davas: agabilirler.

Azmhk Haklan (TTKn md. 411, 412, 439, 531, 559):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazil olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasimi veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasimi istedikleri konulan giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym1 pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
¢agrilmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinn itibari degeri toplam en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri {i¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varhinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularm, ydnetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dofan sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars: iseler,
suth ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Azlik Haklar” baglikli 15. maddesine gore;

Sermayenin yirmide birini olusturan pay sahiplerinin kendilerine Tiirk Ticaret Kanunu madde
411, 420, 439, 486, 531 ve 559 ile ilgili diger maddeleri, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve diger,
ilgili mevzuat uyarinca tamnan haklan ve bu haklarm kullamlmas: kisitlanamaz ydhut

engellenemez. 4
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Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTKn md. 438):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimn kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk: daha 6nce kullamlmussa, belirli olaylann &zel bir denetimle agikhiga
kavugturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasim isteyebilir.

Ortakhktan Ayrima Hakki (SPKn md. 24, Onemli Nitelikteki Islemlere liskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakk Tebligi (11-23.3)):

Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 24. maddesi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere
Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi uyarinca, Snemli nitelikteki iglemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini toplant: tutanagina
igleten pay sahipleri, paylarim halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Aynlma
hakkina konu paylarin satis, ortaklik tarafindan ayrilma hakkimin kullamm siirecine iligkin
genel kurul bilgilendirme dokiimaminda ilan edilen esaslar cercevesinde gergeklestirilir,
Ayrilma hakkim kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylarni, alim islemlerini
gerceklestirmek {izere ortaklik tarafindan belirlenen aract kuruma, ayriima hakkinin kullamim
stirecine iligkin ilan edilen gergevede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satisi
gergeklestirir. Aynima hakkina konu paylann pay sahiplerine veya yatinmcilara 6nerilmesi
durumu sakli kalmak iizere, ayrilma hakkim kullanmak igin bagvuran pay sahiplerine pay
bedelleri ortakhk tarafindan en geg satigi takip eden is giinii &denir. Pay sahibinin veya
temsilcisinin nemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy
kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gOre yapilmamas: veya
glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarma muhalif kalma ve
muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bu maddede belirtilen esaslar
gergevesinde ayrilma hakki kullandirilir. Ayrilma hakkinin dogmadig: haller ile bu hakkin
kullamimina ve paylan borsada islem gérmeyen ortakhiklarda satim fiyatimn hesaplanmasina
iligkin usul ve esaslar 1I-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere fliskin Ortak Esaslar ve
Aynlma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma
Haklar: Tebligi (11-27.3)):

Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 27. maddesi ve SPX’mn 11-27.3 sayil1 Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi’ne gore, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak iizere bagka bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarinin %98’ine ulagsmasi
durumunda Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak tizere, hakim ortak agisindan sahip
olduklar1 paylarin imtiyazh olup olmadif1 dikkate alinmaksizin diger pay sahlplerlmn tamamint

dogar.

itfa / Geri Satma Hakk:
Pay sahiplerinin itfa/geri gaf]
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Déniistiirme Hakks (TTK md. 485):

Sirket’in meveut esas s6zlegme hilkiimleri uyarinca pay sahiplerine taninmus bir déniistiirme
hakki mevcut degildir. Esas sozlegmede aksi 8ngériilmedigi durumlarda, payin tiirit doniistiirme
yolu ile degistirilebilir. Doniigtiirme esas s8zlesmenin degigtirilmesiyle yapilir. Doniistirmenin
kanunen &ngoriildtgu hallerde yonetim kurulu gerekli karan alarak derhal uygular ve bunun
esas sbzlegmeye yansitilmas: girigimini hemen baglatir. Nama yazih pay senetlerinin hamiline
yazilt pay senetlerine déniistiiriilebilmesi igin paylarn bedellerinin tamamen denmis olmas:
sarttir,

24.6. Paylarn ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Ihragginin yénetim kurulunun 15.03.2022 tarih ve 2022/02 sayih karar: ile halka arza y&nelik
olarak agagidaki karar alinmistir,

Sirket’in 200.000.000 TL olan kayith sermaye tavari igerisinde 45.000.000 TL olan gikarilmig
sermayesinin 7.500.000 TL nakden artisla 52.500.000 TL’ye ¢ikarilmasina, bu suretle ihrag
edilecek 7.500.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 7.500.000 adet
B grubu hamiline yazili paylarin mevcut ortaklarin riighan haklarimin tamamen kisitlanarak
halka arz edilmesine, mevcut ortaklardan Recep Tagyanar’in sahip oldugu 1.500.000 TL
nominal degerli ve Senferiye Tagyanar’in sahip oldugu 1.500.000 TL nominal degerli olmak
tizere toplamda 3.000.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL nominal degerli toplamda 3.000.000
adet B grubu hamiline yazili paylarnn ortak satis1 yoluyla halka arz edilmesine, sermaye artirimi
ve ortak satist kapsaminda ihrag edilecek toplam 10.500.000 TL nominal degerli olmak lizere
beheri 1 TL nominal degerli 10.500.000 adet B grubu hamiline yazili imtiyazsiz paylarin Info
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka
arz fiyatindan primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda
halka arz edilmesine, artirilan sermayenin halka arz gelirinden karsilanmasina, toplanan talebin
halka arz edilen paylann tamamin karsilamamas: ve halka arz sfirecinin devam ettirilmesi
halinde, &ncelikle sermaye artirimt suretiyle ihrag edilecek paylarin satilmasina, ihrag edilen
paylann tamanmini satilamamasi durumunda, satilamayan paylarn siiresi icerisinde, Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hikiimleri
gergevesinde iptal edilmesine, paylarin halka arzina iligkin aracilik hizmetleri i¢in Info Yatinm
Menkul Degerler A.$.’nin yetkilendirilmesine, paylann halka arz fiyatimn Info Yatirim Menkul
Degerler A.§. tarafindan hazirlanacak bagimsiz fiyat tespit raporu ile tespit edilmesine, s6z
konusu paylarin Sermaye Piyasasi Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat gercevesinde
“Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama™ y6ntemiyle halka arz edilmesine, halka arza
iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa istanbul A.S. bagta olmak iizere ilgili kurum
ve kuruluslara bagvuru yapilmasina, s6z konusu is ve iglemlerin gergeklestirilmesini teminen
Sirket’in yénetim kurulu bagkan yardimeist Sertag Tagyanar’in yetkili kilinmasina, sog,)(onpsu\
hususun tescil ve ilan edilmesine oybirligi ile karar verilmigtir. rf
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kesitlayrer veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestge tedaviil etmesine iliskin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadur. Thrag edilecek paylar {izerinde pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit ile paylar lizerinde intifa hakki da bulunmamaktadir.

24.8. Tihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iligkin kurallar hakkimda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yénetim kontroliinii saflayan paylanin veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde stz konusu paylarmn veya oy haklarmin iktisabimin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklann pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin hatka agik ortakhgin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan gikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsih@: ¢ikanlacak yeni paylarn
kendilerine sat:lmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincli maddesi
gergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkiun dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylarimin adil bir bedel karsihfinda satin alinmasim oy haklariin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’mn 208’inci maddesi halka a¢ik ortakhiklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’{incli maddesinde yer alan &nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina igleten pay
sahipleri, paylarim halka agik ortaklia satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik
ortaklifin niteligine gore, ayrilma hakkmi, ayrilma hakkina konu nemli nitelikteki islemin
kamuya agiklandigh tarihte sahip olunan pay igin kullanilabilmesine iligkin esaslar belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortakhik, bu paylar, pay sahibinin talebi {izerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel lizerinden satin almakla yiikiimlidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin aynlma hakkina iliskin esaslar Kurul’un Snemli nitelikg

islemler ve aynilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadur. i
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genel kurul kararlarna muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart
aranmaksizin bir Snceki paragraftaki hikkiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihra¢gmin paylar {izerinde figiincit kigiler tarafindan
gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapiimas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay1 haricinde halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi i¢in BIAS yonetim kurulunun mevzuatin ilgili hitkiimleri gergevesinde
olumlu karar vermesi gerekmektedir.

Borsa goriigiine isbu izahnamenin “I. Borsa Goriisii” bélimiinde yer verilmektedir.
Bu iki kurum disinda bagka makamlarin onaymnin alinmasi gerekmemektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
Sermaye artiimu ve ortak satigt yoluyla halka arz edilen 10.500.000 TL nominal degerli
paylarn halka arz sonrasi 52.500.000 TL’ye ulagacak ¢ikanlmis sermayeye oram %20,00

olacaktir,

; Nama / Bir Paym .

' Gz:iu Hamiline Imtiyazlar Nominal %ﬁg&ﬂ?m;‘ %::;:3(’52;

! Oldugu Deferi (TL)

| e 7.500.600

| B Hamiline Yoktur 1 (Sermaye Artirumi) 14,29
s 3.000.000

‘ B Hamiline _ Yoktur ] 1 (Ortak Satis1) 5,71

TOPLAM 10.500.000 20,00

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye
artiim  ile olugturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal
edileceginden, bdyle bir durumun gergeklesmesi halinde gikarilmis sermaye tutar: ve oram
degigebilecektir. Nihai tutar ve oran yonetim kurulu karar ile belirlenecek olup, SPK’mn
onayim miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi: 'g o R e
Sirket paylarinin halka arz1 Info Yatiim tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep

o2 mf

Toplama ve Satiy Yéntemi” yontemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sal
fiyatla yapilacak talep %_l gmanin siiresi 2 (ki) isgiinil olacaktir.
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Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka
arz sona erdirilecektir. Halka arzin ABustos ayt igerisinde gergeklestirilmesi planlanmakta

olup, halka arzin kesin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir,

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis Yontemi ve Bagvuru Sekli:

Sermaye artirim1 ve ortak satigi yoluyla §irket paylarinin halka arzi Info Yatirim tarafindan
“Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ve “En lyi Gayret Araciligr”
ybntemiyle Borsa Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep
toplamanin siiresi 2 (iki) isgiinii olacaktir. Talep toplamanin ikinci giinii sonunda satig yapilip
dagitim gerceklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Borsa’da Satig agamasinda, yatirimeilarin ahs emirleri, birincil piyasa islem saatleri igerisinde,
paylari arz edilen girket tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat seviyesinden, BISTECH
Platformu izerindeki Pay Alim Satim Sistemine gonderilir. Paylarin ihracina iligkin s6z konusu
fiyat Sisteme tammbidir ve baska bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile 6deme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimeilarin, satis stiresi icinde Borsa’da islem yapmaya
yetkili yatiim kuruluglarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir. Borsa’da islem yapmaya

yetkili kuruluslarin listesi Borsa ayhk biiltenlerinde, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer
almaktadr,

Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da talep toplama saatleri 10:30-13:00 olup, dagitim ise Pay
Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yapimaktadir,

Mukerrer taleplerle ilgili hususlarda Borsa diizenlemeleri uygulanr.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyla MKK sicil numaras bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Sabit fiyat ydnteminde tek fiyat girilebilecegi igin dagitimda fiyat onceligi séz konusu olmayip,
zaman Onceligi kurali gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yaptlir, Dagttmgﬂgel.enq_

£

emirlerin sayisi, emir bityukliig, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar: glblf‘ékﬁﬂl‘ﬁrjn‘x 5
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Denge: MKK sicil numarasi kullamlarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore dagitima
konu edilmeyecek emirler gikanldiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara esit olmasi,

Az Talep: MKK sicil numaras: kullanilarak yatirime: bazinda teklestirme esasina gére dagitima
konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan az olmasi,

Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gére
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikanldiktan sonra mevcut talebin satilacak miktardan fazla
olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak kargilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman onceligine
sahip ilk emirden baglanacaktir. Dafitim zaman 6nceligine gore siralanmis her emre sirasiyla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Halka arz, Borsa [stanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi” ile yapilacagindan, Borsa Istanbul tiyesi yetkili kuruluglar aracilig ile halka
arza katilan yatmmmeilarm hesaplarinda bulunan bakiye ile alim yapmalar gerekmektedir.

Dagitim zaman 6nceligi kuralina gére yapilacaktir.

Halka arza katilan yatinmecilarin ddedikleri pay bedelleri, tahsilati yapan yatirim kuruluslan
tarafindan en ge¢ T+2"de Info Yatinim’a ait Takasbank hesabima aktaracaklardir.

Pay bedelleri, Info Yatinm tarafindan tahsil edilince halka arz igin agilmug olan asafidaki
hesaplara Barem Ambalaj ve halka arz edenlerin paylan dogrultusunda aym giin yatirilacaktur.

Sermave Artirumy Yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatinlacai: Hesap

Numaras::

Hesap Sahibi Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Banka T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Sube Tire Subesi

IBAN Numarasi TR55 0001 0001 4048 1026 2050 19

Ortak Satisn Yolu jle Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatinlaca@ Hesap

Numaralari;
| Hesap Sahibi 'Recep Tasyanar i - T
Banka T.C. Ziraat Bankasi A.S.

Sube Tire Subesi y

IBAN Numarasi TR19 0001 0001 4048 2197 1950 02 b

Hesap Sahibi Senferiye Tasyanar . ]

Banka T.C. Ziraat Bankasi A.S. -2;

YATIRIM MEHY
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Sube Tire Subesi |
IBAN Numarasi TR18 0001 0001 4013 2034 5450 01 |

¢) Bagvuaru yerleri:
Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi icerisinde Borsa’da iglem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine basvurmalan gerekmektedir Borsa da islern yapmaya

b e R e

(www.tspb.org.tr) ve SPK’mun (www.spk.cov.tr) internet sitelerinde yer almaktadlr.

Halka arz edilecek paylara iligkin aramhk islemleri Info Yatirim tarafindan yapllacaknr

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus | info Yatirim Menkul ﬁgg"eﬁé; A. S.
: . Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9
¢ Adresi Cr L e
| Mecidiyekdy-Sisli /Istanbul
Telefon (0212) 700 35 01
| Faks (0212) 324 84 26
| Internet Adresi www.infovatirim.com

d) Paylarin dagitim zamanm ve yeri:

Dagitim, talep toplamanin 2. giinii Birincil Piyasa islem siiresinin bitisini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, gelen emirlerin sayisi, emir biiyiikltigii, hesap sayisi, halka arz
edilen paylarin miktar: gibi faktorlerin etkilerine gére otomatik olarak yapilir.,

Halka arzdan pay alan ortaklarumizin séz konusu paylan Sermaye Piyasast Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

25.1.4. Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigna dair
aciklama:

fhraggi, halka arz eden ile yetkili kurulus arasindaki “Halka Arza Aracilik Stzlesmesi”
15.03.2022 tarihinde imzalanmstir,

Borsa’da Satiy Gncesi ve/veya talep toplama siiresi iginde asagidaki durumlardan birinin
olugmast halinde Taraflarin ortak karari ile bu sbzlesme derhal sona erdirilip halka arz
durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe ertelenebilecektir.

- Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Sirket, Halka Arz Edenler ve Yetkili
Kurulugun bu sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmesini imkénsiz
kilacak veya dnemli dlciide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas,

- Halka arz: esash olarak olumsuz etkileyecek 8lgiide savag hali, yangin, deprem, pandemi, Sess
baskini, ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kitligs, hiikiimet darbesi ve/'veya halka' ;
arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi, .

- Yetkili Kurulug tarafindan, :}.konormk siyasi, Jeopohtlk pandermk vb. diger gehs,gnelﬁ 11e 3
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imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarn
durumu itibartyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin 8ngériilmesi,

- Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalanm, fhragg, Thragginin
faaliyet gosterdigi sektérii ya da Sirket’in mali blinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagarisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmas,

- Sirket, Sirket’in yonetici ve/veya ortaklan aleyhine paylarin halka arzint veya fiyatim ve
pazarlamasini etkileyebilecek &lciide dava, cezai veya idari sorugturma, icra takibi veya
benzer hukuki ihtilaflarm ortaya ¢ikmas,

- Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan béyle
gergege aykin hale gelmesi sonucunda halka arzim veya fiyatim ve paylann pazarlanmasim
etkileyebilecek Slgiide olumsuz degigikliklerin ortaya ¢ikmasi.

Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
SPK’mn II-5.1 Nolu Tebligi 24. maddesi dordiincii fikra hitkmii saklidir.

Halka arzda paylarin satis islemi bagladiktan sonra Sirket, halka arz edenler veya Info Yatinm
diginda meydana gelen herhangi bir 6zel durumdan dolay: yetkili mercilerce (SPK veya Borsa
Yonetimi tarafindan) aksi yonde karar alinmas: durumlan harig, halka arz ve satig islemi iptal
edilmeyecektir.

Halka arz “Borsa’da Sahig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gergeklestirileceginden yatirimeilann nceden para yatirmasi sz konusu olmayacak ve bu
nedenle halka arzm iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmeilara yOnelik herhangi bir zarar
s6z konusu olmayacaktir. Sadece yatinmeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan iptal
edilecek ve yatrmmcimn kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatiimeilarin kendi
tasarrufunda olacaktir,

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatimn
tizerinde ddenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz, Birincil Piyasa’da “Bersa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
Yontemi” ile gerceklegtirileceginden yatinmmeilar kendi hesaplarindaki mevcut nakit bedel
karsihfindan fazla olmamak kaydiyla istedikleri kadar talep girisi yapabilecekler ve ancak bu
talep karsilanirsa karsilanan kisim kadar bedel hesaplanndan diigiilecektir. Boylece iade
edilmesi gereken bir bedel olugmayacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katlan seklindedir. Talep edilecek azami pay mikis S

halka arz edilen pay miktan ile siurlidir. /"’ S AL WE- ‘\‘\
/./ o PN o \\'\

25.1.7. Yatirnmailarn satin alma taleplerinden vazge¢me haklarmna iligkin bilgi: ‘ m LA a
SPKn'nun 8’inci maddesi uyarnca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga 7, . f
baglamadan énce veya satig siiresi igj;;d& ‘yatrmmcilarin yatinim karanim etkileyebile
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degisiklik veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihragg1 veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlegme vasitastyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmas: halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde
SPKn’unda yer alan esaslar gergevesinde Kurul’ca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismu yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak icin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylar: teslim ydntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKXK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkmda biigi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasas: araglarinim satigma iligskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glini
igerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar 15.03.2022 tarih ve 2022/02 sayili yoénetim kurulu
karaniyla sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz gerceklestirilmesi amaciyla tamamen
kisitlanrmstur.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kigilerin ad, i adresleri
ve bir paym satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihra¢g ile olan iligkisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

X

Yoktur, “

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandlruxﬁ:;icha'g"i;
nemalandinlacaksa esaslan:
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25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad1 Sovad Sirket Gorevi
Recep Tasyanar Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yo6netim Kurulu Bagkan
Senferiye Tagyanar | Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Sertag Tagyanar Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yonet?alélﬁ'nu‘l;ls?askan
Serap Tagyanar Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Cemal Giiresgi Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ahmet Tlimer Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. | Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Yahya Metin Kaya | Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Midiir
Ozer Tatar Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Genel Miidiir Yardimeis
Ali Akdogan Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Muhasebe Miidiirii
| Dinger Celik Barem Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Finansman Miidiirii
| Namik Kemal Gékalp | Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Ydnetim Kurulu Bagkan:
| Biilent Kirimh Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Y dnetim Kuralu Uyesi
Murat Tanriéver Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Y 6netim Kurulu Uyesi
Tamer Akbal Info Yatinm Menkul Degerler A.S. Operasyog]aa;g:g L
| Hiiseyin Tarkan Akgiil | Info Yatiim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiir
| Hiisevin Giiler Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Midilr Yardimcisi
" Temur Kayhan info Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Miidiirii
Hiimeyra Odabas Info Yatiim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Uzmani
Ahmet Cagatay Unsal | Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Uzmani

Emirhan Biyike: info Yatinm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Uzman
Yardimeisi
. Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest
i Abdulkadir Sayrct Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mahmut Kahya Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi

Ahmet Celayir Denetei Yardimcist

Sorumlu Denetgi

Riimeysa Poyraz Denetgi Yardimeist

Dilek Balioglu Balioglu Hukuk Biirosu Avukat
Ekinsu Kazang Balioglu Hukuk Biirosu Avukat
Oznur Turan Balioglu Hukuk Biirosu Avukat

Tara Damsmanlik ve Finansal Projeler

|  Hayati Ustin Ticaret Ltd. Sti.

Danigman

25.2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla {ilkede aym anda yapildifs durumlarda, bu iilkelerden

birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur. —
TN

25.2.2. ihragginn bildigi dlgiide, ihracoinin ana hissedarlan veya yinetim kurullﬁlyeferl :’ * \
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25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dafitim esaslar:

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Sats”
yéntemine gére paylar satiga sunulacag igin herhangi bir yatirime: grubuna tahsisat ve dagitim
yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacakir. Talep toplamanin ikinci giinii
sonunda satis yapilip dagitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatinmeilann gergeklesen islemlerinin takast (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci i gliniidiir.
Talep toplamanin ikinci i§ gliniiniin sonunda dagitim listesi kesinlesecektir, Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde teslim edilecektir. Islem
gorme; halka arz edilen paylarn satisi tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinm ilgili
hiiktimleri gergevesinde Borsa Genel Miidiirliigii’niin verecegi olumlu karara baglidur.

a) Yatirimcl grubu bazinda tahsisat oranlari:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatirrmeilar ve ihragemnm c¢ahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yéntemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatwrimer gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Yoktur,

€} Tek bir bireysel yatinmeiya dagitilmasi ongériilen asgari pay tutar:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Borsa diizenlemeleri uygulanr.

g) Halka arz siiresinin erken somlandirlma kosullann ve erken sonlandlnlahwi“l:gc,gl?&
tarihler: EaR A
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h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus

bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:
Yoktur,

25.2.4. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarmmn
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yatinimeilarin halka arza iligkin olarak alim emirleri yetkili kuruluslar vasitastyla Borsa
Istanbul sistemine gonderilecektir. Dagitim, satigin gergeklesecegi giin, Pay Piyasasi seansinin
tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan otomatik olarak yaptlmaktadir. Yatirimeilar alim
emirlerinin gergeklesip gerceklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri yetkili kuruluglar
aracihgiyla dgrenebilecektir.

Yatirmcilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2), dagitim igleminin yapildig glinii izleyen
ikinci is giiniidtir. Halka arz sonuglari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-5.2 sayill Sermaye
Piyasas: Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer alan esaslar cergevesinde dagitimin kesinlestigi
gunt takip eden iki is giinii icerisinde Kurul'un zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

Halka arz edilen paylarin Borsa'da isleme baglamasi icin sirasinin acilma tarihi ise
yatrimceilarin halka arzdan aldiklars kesinlesmis pay miktarimin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuya duyurulacaktir,

25.2.5 Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.

25.3. Paylarm fiyatimin tespitine iliskin bilgi:
25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satg fiyat: ile talepte bulunan yatirimemn
katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

| TL nominal degerli bir payin satis fiyat: 36,00 TL olarak belirlenmistir.

Halka arza istirak eden yatirimeilardan thrag edilen paylarin bedeli diginda alim taleplerine
aracilik eden yetkili kuruluslar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yani sira
hesap agilisi ile para ya da pay transferine dair tcret talep edilebilecektir. Halka arzda info
Yatirim diginda diger yetkili kuruluslar tarafindan tahsil edilebilecek icret, komisyon vb.
maliyetler hakkinda yatmmcxlarlqﬂmh_e_;igglarmm bulundugu aract kuruluglardan bilgi almal§r; i
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info Yatirim’in islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti haricinde halka arzda talepte bulunan
Zg}_tlrxmcllard_an_tal;q{ edecegi komisyon ve benzeri giderler asafidaki tabloda gosterilmistir.

Hesap | Sermaye Piyasast | Yatirnmemnmn Baska Araci EFT | Damga
Kurum A¢ma | Aracinn MKK'ya | Kurulustaki Hesabina Tereti | Veraisi Diger
Ucreti | Virman Ucreti Virman Ucreti g
info |
Yatirim I
Menkul | Yoktur Yoktur | Yoktur Yoktur | Yoktur |Yoktur
Degerler |
AS. 1 !

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satig fiyatmin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin soramlu olduguna dair
bilgi:

I TL nominal degerli | adet payin satig fiyat1 36,00 TL olarak belirlenmis olup, Info Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesi igin yapilan
degerleme ¢alismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi” ve “Piyasa Carpanlar Analizi”
yGntemi kullantlmistir. Fiyat tespit raporu Ek/3’te yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinden nihai olarak Sirket ve halka arz edenler sorumludur.

Farkli degerleme yontemleri ile farkls tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin
kullanilmast durumunda farkl degerlere ulasiimast miimkiin olup, tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baglangic tarihinden en az iig giin &nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.gov.tr), Thragginin internet sitesinde (www.baremambalaj.com) ve
Yetkili Kurulusun (www.infoyatirim.com) internet sitesinde yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklart tamamen kisitlanmistir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan dogrudan §irket ve mevcut ortaklari menfaat
saglayacaktir. Halka arz edilen paylar karsiligindan sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklar
ise dolayli yoldan menfaat elde edebilir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda
faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolayi ortaklar hem kar pay: hem de mevcut
paylarinin da deger kazanmas: yoluyla kazang saglayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin .
ikincil piyasadaki borsa fiyatt meveut paylarinin degerinin belirlenmesi agisindan bir 6]91'it
olmas: da dolayl bir menfaat saglayabilir. §irket’in ana pay sahipleri halka arz sonrasinda
imtiyazh paylar ile birlikte mevCht sahip olduklari imtiyazsiz paylar cercevesinde yﬁhctjm,
kontroltini elde tutmayy dofiam edebilecekir, |
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25.34. ihragomnm yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sdz sahibi kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarm esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihracg
paylar igin 8dedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatunin kargilagtirilmass:
Yoktur,

25.4. Aracilik Yiiklemi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik Eden Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
| Kurulus
! Adresi Kustepe Mah. Mecifliyekﬁy Yolu Cad. No:14 K:8-9
[ Mecidiyekoy-Sisli /Istanbul
| Telefon (0212) 700 35 01
Faks (0212) 324 84 26
Internet Adresi www.infoyatirim.com |

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve édeme kuruluslarmm
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergekleseceginden, paylarn saklama, takas ve
ddeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Araailik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik, Info Yatrim tarafindan En lyi Gayret Aracilifn yontemi ile
gergeklestirilecek olup, bu kapsamda paylarin satigina iligkin yiiklenimde bulunan herhangi bir
gergek veya tiizel kisi bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sézlegmesi hakkinda bilgi

Sirket, halka arz edenler ile paylarm halka arzim gergeklestirecek yetkili kurulus arasindaki
“Halka Arza Aracihik Sozlesmesi” 15.03.2022 tarihinde imzalanmustir. S6z konusu sozlesme,
aracthin tiirli ve kapsami, Sirket ve Yetkili Kurulug’un hak, yikiimliilik ve taahhiitleri,
aracilik komisyonu ve masraflar, satiy ve dagitima iligkin hiikiimler ile isbu izahnamenin
“25.1.4” bolimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina
iliskin hitkkiimleri igermektedir.

Aracilik s8zlesmesinin konusu, 10.500.000 TL nominal degerli paylarin “Borsa’da Sati - Sabit
Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ve “En Iyi Gayret” araciligiyla Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da halka arz ve satisina aracilik edilmesidir.

25.4.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
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Info Yatirim ile Barem Ambalaj ve Halka Arz Eden ortaklar Recep Tagyanar ile Senferiye
Tagyanar arasinda 15.03.2022 tarihinde Halka Arza Aracilik S6zlesmesi imzalanmigtir,

Halka arz eden ortaklardan Recep Tagyanar 1.500.000 adet ve Senferiye Tagyanar da 1.500.000
adet olmak tizere sirket ortaklari toplamda 3.000.000 adet pay: halka arz fiyatindan satacak,
Sirket de sermaye artiimu yoluyla 7.500.000 adet pay ihrag edecektir.

Barem Ambalaj ile Info Yatirim arasinda gikar ¢atigmast veya herhangi bir menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Info Yatirim ile Barem Ambalaj arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Info Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde
dofrudan veya dolayh olarak halka arzin bagarismna baglanmus bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir.

Barem Ambalaj ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Aday Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasmda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS. ve
Barem Ambalaj arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Aday Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmug bir ekonomik g¢ikan bulunmamaktadir. Aday Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S., Barem Ambalaj’a sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Barem Ambalaj ile Bagimsiz Hukukgu Raporu’nu hazirlayan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu ve Barem
Ambalaj arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Balioglu Hukuk Biirosu’nun dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basansina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.
Balioglu Hukuk Biirosu, halka arza iligkin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri karsiliginda
damigmanlik ticreti elde etmektedir.

Bununla birlikte halka arza damgmanlik hizmeti veren Tara Damgmanlik ve Finansal Projeler
Ticaret Ltd. §$ti., bagant primi elde edecek olup, Barem Ambalaj ile halka arza damsmanlik
hizmeti veren Tara Damgmanlik ve Finansal Projeler Ticaret Ltd. Sti. arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. Tara Danismanlik ve Finansal Projeler Ticaret
Ltd. §ti. ve Barem Ambalaj arasmnda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Tara Damsmanlik ve
Finansal Projeler Ticaret Ltd. $ti., Barem Ambalaj’a sundugu danigmanlik hizmetleri
kapsaminda, halka arzin gergeklesmesi durumunda, bagan primi elde edecektir. TR
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S6z konusu maliyetler, isbu izahnamenin 28.1 numaral1 bslimiinde belirtilmigtir. 7

Bunlar diginda halka arzdan C‘mgmii menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadar.
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26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada iglem gormesi i¢in bagvuru yapilip yapiimadig ve biliniyorsa en
erken iglem gorme tarihleri:

Sirket’in izahname setinin Kurul’ca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da iglem gorecegi
anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da iglem gérebilmesi, Borsa
mevzuatumn ilgili hitktimleri gercevesinde Borsa Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara
baglhdir. Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, Borsa Yénetim Kurulu’nun yapacag: duyuru ile
belirlenecekiir.

Sirket paylarinin BIST — Yildiz Pazar’da islem gérmesi i¢in Borsa’ya bagvuru yapilnustir.
Borsa Istanbul’un goriistine isbu [zahname’nin “I- Borsa Goriisii” kisminda yer verilmektedir.

26.2. Thra¢einm aym grup paylarinm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem gdriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada iglem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satiga konu
edilmesi veya satin alinmasinimn taahhiit edilmesi veya,

- Ihragomn bagka bir grup payinin veya sermaye piyasasi araclarimn tahsisli/nitelikli
yatirnmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugn sermaye piyasast araclarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslari:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamip planlanmadig::
Planlanmamaktadir.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlanip planlanmadig:
Planlanmamaktadur.

26.6. Halka arz tegvikleri:
Giinliik Alim Emri Taahhiidi:

basladig1 giin dahil olmak tizere 5 islem giinti siireyle (“Giinlik Alin Emri Taahhii .slgrg;s;;*ait\ A

her giin agilis seansinda, halka arz fiyatindan, Info Yatinm araciligs ile toplamda 6 69@ ‘dg!;‘! B
(Recep Tagyanar igin 30 000,TL ve Senferiye Tagyanar igin 300.000 TL nominal degerl) AT .;,;
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ginlikk gecerli alm emri girecektir. Giinliik Alim Emri Taahhiidt kapsaminda kullamlacak
azami kaynak, ortak sats1 kapsammnda elde edilen briit kaynak kadar olacaktr.

Guinliik Alm Emri Taahhtidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler 5 is glint siireyle siirh
olup, girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 i gundl iginde halka arz fiyat, o giin igin Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kaliyor ise
Halka Arz Edenlerden Recep Tagyanar igin 300.000 adet, Senferiye Tagyanar icin 300.000 adet
giinlik alim emri girme yiikiimliiliigii tamamlanms sayilir.

5 iy glinli i¢inde halka arz fiyat o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise,
toplamda 600.000 adet giinliik alum emri o giin gegerli fiyat araliginin tavanmdan girilerek o is
glinti igin Halka Arz Edenler’in alim emri girme ytikiimliiliigii yerine getirilir.

Giinlitk Ahm Emri Uygulamas: boyunca satin alnan Sirket paylan, Borsa’da Giinliik Ahm
Emri Taahhiidii Stiresi iginde (5 is giinii) satiga konu olamayacakttr.

Paylanim halka arz eden ortaklar Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar, aym zamanda geri
ahm emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi halinde, alian paylarn 1 yil stireyle halka arz
fiyatinin altinda satiga sunulmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

S6z konusu giinlitk alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yliksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satig duyurusunda belirtilen halka arz fiyat: olacak olup, s6z konusu halka arz
fiyatinmn iizerinde ahm yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatinin, Giinliik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi iginde o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatinm istiinde kalmasi durumunda
halka arz fiyatimin altindaki fiyatlardan alim yapilmas: miimkiin olabilecektir.

2022 Yih Mali Performans Garantisi:

Halka Arz Eden ortaklar Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar, [hragginin Sermaye Piyasasi
Mevzuatina gore denetlenmis finansal tablolarina gore hesaplanacak 2022 yili Faiz,
Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FAVOK) beklentileri konusunda, halka arz fiyatinin
belirlenmesine iligkin fiyat tespit raporunda belirtilecek 2022 yilma ait FAVOK tutarinmn
gergeklegebilecegi konusunda taahhiit vermektedir.

2022 yilina iligkin fhraggmin Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore denetlenmis finansal
tablolarimin KAP’ta agiklanmasim takip eden isgiinii i¢inde, s6z konusu finansal tablolarda yer
alan FAVOK tutarinin tazhhiit edilen tutarin altinda kalmasi durumunda aradaki farkin taahhut
edilen tutara béliinmesi ile elde edilen ilave pay orant KAP’ta Thragg: tarafindan ilan edllecbg

Ilave pay oranin ilan edilmesini takip eden 2. iggiinil sonu itibariyla halka arz lzahnamsslnde x
adi gecen Ihracpgmln hakim ortaklari Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar harig, gun SO‘nu
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Halka Arz Eden ortaklar Recep Tagyanar ve Senferive Tasyanar tarafindan, bu tegvik
kapsaminda kullamlmak iizere MKK nezdinde kullanima hazir olarak gerekli olabilecek azami
miktarda (5.250.000 adet pay) Barem Ambalaj pay1, halka arzin gergeklestigi tarih itibariyla
Info Yatirim’a rehin olarak (bizzat sahip olduklari mevcut paylardan) verilecektir.

llave pay oramimmn ilan edilmesini takip eden 4 is giinii iginde KAP’ta ilan edilen ilave pay orani
ile s6z konusu ilave pay orammn ilan edilmesini takip eden 2. isgiinil itibariyla giin sonu
bakiyesinde Ihrage pay: olan yatinmeilann hesabinda bulunan Thragg: paylannin nominal
tutaninin garpim ile hesaplanacak ilave Thrager B grubu hamiline yazih pay: Halka Arz Eden
ortaklar Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar’in hesabindan yatirnmceilarnin hesabina, bedelsiz
olarak, MKK aracihi ile aktarilacaktir. Halka Arz Eden ortaklar Recep Tasyanar ve Senferiye
Tagyanar, bu tegvik kapsaminda kullamlmak tizere gerekli miktarda Ihrager payiu MKK
nezdinde kullamima hazir sekilde bulunduracaktir.

Her haliikdirda bu tesvik kapsamunda aktanlacak ilave pay miktan oram1 %50’yi
gecemeyecekdtir,

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkmda bilgi:

Ihracei veya Selefleri veya
Satis1 Yapacak Ortak Adresi Bagh Ortakhklarinda Son

Unvam est Us Yl Iginde Aldvg:

Girevler
Ibni Melek OSB Mahallesi o
Recep Tagyanar TOSBI Yol 4 No:14 Tire/lzmir Yonetim Kurulu Bagkani
. Ibni Melek OSB Mahallesi s _—
Senferiye Tagyanar TOSBI Yol 4 No:14 Tire/tzmir Yénetim Kurulu Uyesi

27.2. Paylarmmi halka arz edecek ortaklarm satiga sundugu paylarin nominal degeri
Paylarim halka arz edecek ortaklar Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar’in satisa sundugu
paylar asagida tabloda gésterilmistir.

Nama / Pay Sayisinin | Bir P?ym
Grubu | Hamiline | Tm tiyazlar Pay Grup Pay Non-um;ll Toplam Sermay:ye
Oldugu Saysi Sayisina Degieri (TL) Oram (%)
Oram (%) (TL)
B Hamiline | Yoktur | 3.000.000 6,19 1,00 3.000.000 5,71
TOPLAM | 3.000.600

Halka arz eden ortaklardan Recep Tagyanar 1.500.000 adet ve Senferiye Tagyanar 1.500.000
adet olmak tizere sirket ortaklan toplamda 3.000.000 adet pay: halka arz edecektir. : "i Yy

S WA W \
Ortak sati1 yoluyla halka arz edilecek 3.000.000 TL nominal degerli B grubu .ine.,y,zg.f:ﬁm'xi~ N%
paylarin halka arz sonrasi olugacak 48.500.000 TL’lik B grubu paylar igindeki aay; ?(f\é.;;_g: v 3 mg

i

olurken, halka arz sonrasi olugacak 52.509;0119\ TL’lik ihrager sermayesine oram %S,71 = j

olacaktir. _. e 2 9 tennz 2072 ;;‘f
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Halka arz sonras ortaklann_ Sermaye pay1 asafidaki gibi olacaktir:

Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonras:
Ortagin Adi Soyad: Pay Grubu Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye
Tutari (TL) | Payi ( %) | Tutan (TL) Payr (%)
A 2.000.000 2.000.000
Recep Tagyanar B 20.500.000 | °*% 5000000 ] 4000
. A 2.000.000 2.000.000
LSenfenye Tagyanar B 20.500.000 50,00 19.000.000 | 40,00
Halka Acik Kisim A 0 0,00 10.500.000 20,00
TOPLAM A+B 45.000.600 100,00 52.500.000 100,060 |

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinm artinlmamasina iligkin taahhiitler:
a) ihraggl tarafindan verilen taahhiit:

Ihragginin 15.03.2022 tarih ve 2022/06 sayilt yonetim kurulu karar ile;

Ihragginin paylarninin Borsa’da islem gérmeye bagladipi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;
@ Sirket tarafindan herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasma ve Sirket
paylaninin dolagimdaki pay miktartmn bu suretle artirilmamasina,

(i)  Sirket paylarinmn dolasimdaki pay miktarinin artmasima yol agacak sekilde satisa veya
halka arza konu edilmemesine,

(i)  Sirket tarafindan dolagimdaki pay miktarinim artmas: neticesini doguracak yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair ya da bu suretle herhangi bagka bir agiklamada
bulunulmamasina ve

(iv)  Bualinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

oy birligi ile karar vermis olup, bu konuda 15.03.2022 tarihli taahhiit verilmigtir,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in meveut pay sahiplerinden Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar, halka arz edilen
paylar hari¢ olmak iizere sahip olduklari paylar, girket paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren, paylann borsa fiyatindan bagimsiz olarak 1 yil siireyle hi¢bir sekilde
Borsa’da satmayacagini ve Borsa diginda yapilacak satiglarda satisa konu paylann da bu
siirlamaya tabi olacagimni alicilara bildirecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir,

¢) Sermaye piyasasi mevzuatt kapsaminda verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurulw’nun VII-128.1 sayitli Pay tebliginin 8. maddesinin 1. fikras;
gergevesinde, irket’in sermayesinde %10 ve iizeri pay sahibi olan ortaklar Recep Tagyanar ve
Senferiye Tagyanar tarafindan sahip oldugu paylan (halka arz edilenler harig), sirket paylarimn
Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinn altinda bir
fiyattan Borsa’da satamayacak, bahsi gegen paylarm Borsa diginda mevzuat hiikiimlerine uygun

olarak satimasi halinde, borsa diginda satilan paylan alanlarn da sumrlamaya tabi Olflﬁugl_b,‘:;;%
hususunu ilgili kisilere de bildirecektir, /,ft S iﬁ‘l&%
d) Yetkili kuruluslar tarafindan veriterr taahhiitler: / f{ ,i? (@‘&
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e) Taahhiitlerde yer alan difer 6nemli hususlar:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLER}

28.1. Halka arza iliskin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacagr tahmini toplam ve

pay basma maliyet:

Halka arz fiyatina gore 378.000.000 TL olan halka arz tutarina iliskin tahmini toplam maliyetin
17.755.779 TL, olacagi tahmin edilmekte ve pay basina maliyetin 1,69103 TL olmas

Ongoriilmektedir. Sirket’in halka arzdan saflayacagi net nakit girisinin 255.750.000 TL,

paylarini halka arz eden ortaklarin net gelirinin ise 104.494.221 TL olmas: beklenmektedir,

?_'Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Ortaklar |
SPK Kurul Ucreti - 236.250 _183.750 52.500
Borsa Kotasyon Ucreti 25.725 18.375 7.350

, MKK Uyelik Ucreti' ) 55.125 55.125 0 '

' Aracilik Komisyonu 11.907.000 8.505.000 3.402.000
Danigmanlik Ucreti 2.360.000 2.360.000 0

‘Reklam / PR Giderleri 2.500.000 2.500.000 0

Hukukeu Gériist 153.750 109.821 43,929
Bagimsiz Denetim Gideri 466.100 466.100 0

i Rekabet Kurumu 3.000 3.000 0
KAP Hizmet Bedeli - 15.080 15.080 0
Diger 33.748 33.748 0

_Toplam Maliyet 17.755.779 14.250.000 3.505.779

'Halka Arz Edilecek Pay Adedi 10.500.000 7.500.000 3.000.000

: Pay Bagina Maliyet 1,69103 1,90000 1,16859

i Net Gelir 360.244.222 | 255.750.000 | 104.494.221

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arz Gerekeeleri:

- Sirket’in 8zkaynaklarinin giclendirilmesi

- Isletme sermayesinin giiglendirilmesi

- Bliyiime hedeflerinin devamiiliginin saglanmasi

- Renovasyon ve kapasite artirimi amagl yatirimlarin finanse edilmesi 2 9 Temy 2022

- Sirket’in bilinirliginin yurt ici ve yurt disinda artirilmasi

- Rekabet giiciiniin artirilmas:

>

- Potansiyel miigteriler nezdinde meveut glivenilirligin ve sayginligin artirtlmas:

- Stirdiiriilebilir
geligtirilmesi

kurumsal  yapinin olusturulmas)

ve

raporlama

standartlarinin

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi
- Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigiik maliyetle borglanma imkanina kavusulmasi ofarak sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:
Halka arz eden ortaklar olan Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar’in toplamda 3.000.000 adet
payin satisindan elde edecegi toplamda 168.000.000 TL gelirden 3.505.779 TL olan halka arz
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maliyetinin ¢ikarilmasi ile 104,494,221 TL tutarinda net gelir elde etmesi beklenmekte olup,

s0z konusu gelir pay satigr yaptiklari tutar oraninda Recep Tagyanar ve Senferiye Tagyanar'in
tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artiimi yoluyla ihrag edecegi 7.500.000 TL nominal degerli paylarin
satisindan elde edecegi 270.000.000 TL’lik gelirden 14.250.000 TL’lik halka arz maliyetleri
sonucunda elde edecegi net 255.750.000 TL tutarindaki kaynak Sirket’in 15.03.2022 tarih ve
2022/03 sayili ydnetim kurulu karari ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor

¢ergevesinde kullanilacak olup, séz konusu rapor isbu izahnamenin ekinde (Ek/4) yer
almaktadir.

Tahmini halka arz masraflarinin gikariimast ile hesaplanacak net halka arz gelirinden Sirket’c
dilgen kisminin 255.750.000 TL olmas: beklenmekte olup, asagidaki tabloda fon kullanim
alanlarina iliskin agiklamalara yer verilmisgtir.
| Kullamim Alam Kullanim Tutari (%) -[
| Finansal Borglarin Odenmesi | 45 |

Isletme Sermayesi 55 ;
Ihtiyaglarinin Kargilanmas: ) |
Toplam 100 |

1. Finansal Borglarin Odenmesi:

Sirket’in  gerek stoklarin finansmani gerekse de kapasite artirict ve modernizasyon
kapsamindaki makine, ekipman ve techizat yatirimlarinin énemli bir kisminin banka kredisi ve
leasing islemi yoluyla finanse edilmesine bagl: olarak finansal borglulugu bulunmakta olup,
Sirket’in 31.03.2022 donemi itibariyla kisa ve uzun vadeli toplam finansal borcu 310,1 milyon
TL'dir. Halka arzdan elde edilecek kaynagin %45’ine karsilik gelen kismi ile kisa vadeli
finansal borglanmalar igerisinde yer alan spot ve rotatif krediler ile hammadde alimlan
kapsaminda olugan kredi kart borglarinin kapatiimas: ve vadesi gelen taksitli kredilerinin
anapara ve faiz ddemelerinin yapilmas: ngériilmektedir.

2. isletme Sermayesi Ihtiyaclarimin Karsilanmasi:

Kagit ve karton, §irket’in tretim faaliyetlerini gerceklestirebilmesi icin gerekli olan ana
hammaddelerden olup, séz konusu hammaddelerin temininin yabanct kaynaklar ile finanse
edilmesinin getirmis oldugu faiz ytikiintin en aza indirgenmesi ve bu kapsamda igletme
sermayesi olarak hammadde temininin halka arzdan elde edilecek kaynagin %55’ine karsihik
gelen kismu ile karsilanmasi planlanmaktadir,

"-fr‘ ‘yﬁf"‘"s “‘ :’~
Ihtiyag duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %!{"{k;a;g,‘, o
gecis yapilabilecektir. TR
. 2§ towa 3029,
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I Halka Arz Halka Arz -
B - - Oncesi Sonrasi
Halka Arz Fivat 36,0000 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artirimi) 7.500.000 TL
 Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti — 14.250.000 TL
Halka Arz Hasilat A i 270.000.000 TL
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[ Net Fasilat i " N 255.750.000 TL

! Ozkaynak (31.03.2022) 403.680.923 TL | 659.430.923 TL |
 Cikarilmig Sermaye 45.000.000 TL | 52.500.000 TL
[Pay Bagina Defter Degori 8,9707 TL 12,5606 TL
Mevcut Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) | 3,5899 TL

{ Meveut Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) 40,02%

. Yeni Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi 23,4394 TL

| Yeni Ortaklar icin Pay Basma Sulanma Etkisi 65,11%

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Ortaklik paylarinin halka arz; meveut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi
ve ortak satist seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar igin %65,11 oraninda sulanma
ctkisi olacak olup, 1 TL nominal deZerli pay1 igin sulanma etkisinin miktar: 23,4394 TL dir.

29.2. Mevcut hissedarlarmn halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yitzdesi:

Mevcut ortaklar igin %40,02 oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup, | TL nominal degerli
payt igin sulanma ctkisinin miktary 3,5899 TL dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER:

30.1. Halka arz siiresinde ihragclya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Barem Ambalaj ile Halka Arz Eden ortaklar Recep Tasyanar ve Senferiye
Tagyanar ile imzalanan aracilik sbzlesmesi gercevesinde damismanlik hizmeti veren yetkili
kurulus Info Yatirim dur.

Bununla birlikte halka arza danismanlik hizmeti vermek tizere Sirket ile Tara Danigmanlik ve
Finansal Projeler Ticaret Lid. Sti. arasinda damismanlik sOzlesmesi bulunmaktadir.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporiari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; sektsr yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve ongdriilere yer vermektedir, Izahnamede Uelincll sahus bilgilerinin
kullanildigr yerlerde, o bilgilerin kaynag; belirtilmistir. Bu gibi ligiincli sahis bilgilerinin
izahnamede dogru bir bigimde aktanilmig oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektsr

s6z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder. 29 IW'?QZZ

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.03.2022 tarihli karsilagtirmalr finansal tablolar ile:
bunlara iliskin dipnotlar Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik AS.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlari hazirlanmig olup, Ek/1'de
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' Bagimsiz Denetim

. | .
Finansal | Bafimsiz Dem.mm Bagumsiz Denetim Kuralusunun Sorumle | Goriis /
Tablo Kurulugunun Ticaret . .
. . Kurulugunun Adresi | Ortak Bag Denetgisinin | Sonug
Dénemi Unvam

Adi Soyada

1 Ocak —31 Aday Bagimsiz Resitpasa Mah., Eski
Araltk 2019 Denetim ve Serbe§t Biiyiikdere Cad., Park
2020 ve 202; Muhasebeci Mali Plaza Apt., No:14/10
Miisavirlik A.S. Sariyer/Istanbul
Aday Bagimsiz Resitpasa Mah., Eski
1 Ocak -31 Denetim ve Serbest Bitytikdere Cad., Park
Mart 2022 - Muhasebeci Mali Plaza Apt., No:14/10
| Miisavirlik A.S. Sariyer/istanbul

Abdiilkadir Sayici Olumlu

Abdiilkadir Sayici Olumlu

Isbu izahnamede kullanilan Hukukeu Raporu, Balioglu Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmig
olup, Ek/5’te sunulmaktadir,

. Balibélu Hukuk Biirosu
Avukat Dilek Balioglu
Adresi Cinnah Cad. No:31/16, Cankaya/Ankara
Telefon 0312 514 81 08

(Faks 0312 468 81 08

Sirket’in miilkiyetinde bulunan fabrika binalarnmn bulundugu arsalar, fabrika binalar1 ve
makine, ekipman ile teghizatlari, 30.09.2021 tarihinde Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Damgmanlik A.S. tarafindan yeniden degerlenerek gayrimenkul degerleme raporlari
hazirlanmis olup, stz konusu raporlara iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

| Ekspertiz
| Maddi %‘;;2? Varlik Ekspertiz Degeri | Raporu Tarihi ve Degerleme Kurulusu
Numarasi
Gaziantep Organize - Net Kurumsal Gayrimenkul
‘ Sanayi Bolgesi Fabrika 17.800.000 TL 3023’20/2]’ Ozel Degerleme ve Danigmaniik
| Arsast 2171826 AS.
I Gaziantep Organize = Net Kurumsal Gayrimenkul
Sanayi Bélgesi Fabrika 27.200.000 TL 30.09'20/218’ (gzel Degerleme ve Damigmanhik
Binasi 2021182 A.S.
. . . -- Net Kurumsal Gayrimenkul
Tire Organize Sanayi 30.09.2021, Ozel
| Bolgesi Fabrika Arsas: 8.400.000 TIL. 2021-1824 Degerleme Xe Sl)amsmanhk
- . . ; Net Kurumsal Gayrimenkul
Tire Organize Sanayi 30.09.2021, Ozel ,
Bélgesi Fabrika Binas: 24.600.000 TL 2021-18%4 Degerleme Z\eSDamsmanhk
Karaman Organize = Net Kurumsal Gayrimenkul
Sanayi Bolgesi Fabrika 5.700.000 TL 30.09.2021, Oel Degerleme ve Danigsmanlik
| Arsast 2021-1825 AS.
 Karaman Organize = Net Kurumsal Gayrimepkul?* 1=,
| Sanayi Bolgesi Fabrika 23.800.000 TL 30.09.2021, Ozel Degerleme ve Dam anbile” . ‘i‘; t}M
#
Bitec, 2021-1825 ?’“ S
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kiymetlere veya bunlari elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler.
Ayni kisiler, Barem Ambalaj tarafindan daha 6nce istihdam edilmemisler ya da Barem
Ambalaj’dan herhangi bir tcret almamiglardir. Barem Ambalaj’in yénetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olmamuglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluglarin (vetkili
kurulug olan Info Yatim disindaki) halka arza aracilik eden yetkili kurulug olan Info Yatirim
ile de herhangi bir baglantilar1 bulunmamaktadir.

Faaliyet gosterilen sektdre iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
Orglitlerinin yayinlams olduklan kamuya acik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden
olugmaktadir.

-Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Verileri,
-Ambalaj Sanayicileri Dernegi (ASD) Veriler,
-Seliiloz ve Kagit Sanayii Vakfi Verileri,

- Istanbul Sanayi Odas: Ikinci 500 Verileri,

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Adres: Devlet Mah., Necatibey Cad., No:114, 06420 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 454 70 00

Web Sitesi: www.tuik.vov.ir

Ambalaj Sanayicileri Dernegi (ASD)

Adres: Kosuyolu Katip Salih Sok., No: 13, Kadiky/istanbul
Telefon: +90 216 545 49 48

Web Sitesi: www.ambalaj.org.ir

Seliiloz ve Kagit Sanayii Vakfi

Adres: Giilbahar Mah., Avni Dilligil Sok., Celik Is Merkezi, C Blok, No:7, D:9, Sisli/istanbul
Telefon: +90 212 217 88 88

Web Sitesi: www.sksv,org

Istanbul Sanayi Odas:

Adres: Mesrutiyet Cad. No:63, 34430 Beyoglw/ISTANBUL

Telefon: +90 212 252 29 00

Web Sitesi: hitps: /www.iso500.org. tr/ikinci-500-buy uk-sanayi-kurulusu

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dshil edilenler hari¢ olmak iizere ibra¢emm finansal yat};;-.:qugiﬁif’“:;s\‘
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32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida dzetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylann elde tutulmasi ve elden
¢ikilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarm vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yirtirlikte bulunan vergi mevzuat: dikkate alinarak hazirlanmugtir. Vergi
mevzuatimn ileride depisebileceginin  hatta mevzuatm  geriye yénelik olarak da
degisebileceginin g6z Sniinde bulundurulmasini ve 6zellikli durumlarda yatinmeilarin vergi
danigmanlarina damsmas: gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimeilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar mitkellef olmalari da 8nem arz etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi

Gergek Kisiler Acisindan

Gelir Vergisi Kanunu (GVK)'nun tiglincii ve takip eden maddelerinde Tirkiye’de yerlesik
gereek kisilerin ve resmi daire ve miiesseselere veya merkezi Tirkiye'de bulunan tesekkiil ve
tegebbiislere bagh olup, adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla
yabanci memleketlerde oturan Tiirk vatandaglanmin Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamamu tizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

GVK uygulamasinda Medeni Kanun’a gore ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar ile bir takvim
yili i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik sayilmakta ve tam
miikellef esasinda Tiirkiye iginde ve Tirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin tamami lizerinden
vergilendirilmektedirler.

Tirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tirkiye kaynakli gelirleri tizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler.

Kurumlar A¢isindan

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is
merkezi Tirkiye'de bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye iginde
gerekse de Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarin tamamy iizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tirkiye’de bulunmayanlar ise dar
miikellef olarak degerlendirilir ve sadece Tirkiye’de elde ettikleri kazanglar: iizerinden
vergilendirilirler.

Hisse senetlerinin elden ¢ikardmast karsihgmda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada Islem Géren Hisse Senetlers:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilimn tiger ayhik dénemleri itibaniyla; ?,’.:.-‘7’ v :h?zs{\
i. Alm satumina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satiy bedelleri arasn;{d’aki fﬁﬂ('d
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%0 oraminda vergi tevkifat: yapacaklardir.
Tam ve dar mitkellef gergek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanr,

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminm elden ¢ikariimasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin altmindan once elden cikarilmast duramunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas almarak tizerinden tevkifat yapilacak
tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin icindeki alg
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate alimr.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satimindan dofan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden gikariimasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayill GVK’mn Miikerrer
80’inci maddesi hitkiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gergek kisilerce yallik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Bu kazanglar i¢in tevkif suretiyle 6denmis olan
vergiler, tevkifata tabi kazanglarm beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

GVK Gegici 67°nci maddesinin (5) numaral bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel
kisi ya da dar veya tam miikellef olmas, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilari
verilen vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BIAS ta Islem Goren ve Girmeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmasi Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere asrhisse.~-
senetlerinin alin satim kazanglari tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 taril}i"itiﬁaﬁy{a X
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gegerli olan hitkiimler uygulanacaktir.
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Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kigiler:

Hisse senedi alim satim kazanglan, GVK’mn Miikerrer 80’inci maddesi uyarmca gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (tg) aydan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yidan fazla
sireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikanlmas: durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden cikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nn Mikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap
bedeli, elden gikarildif: ay hari¢ olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig
oraninda artrilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve
haklarin elden ¢ikanilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden gikanldig
ay harig olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki
artis orarinda artnlarak tespit edilir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilenditilmis menkul sermaye iratlan GVK’'min 103’fincti maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 agiyor ise (bu tutar 2022 yil igin 70.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kigiler:

GVK madde 86/2 cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar mitkellef gergek kisilerin Tirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde 101/2 uyarinca, menkul mallarin ve
haklarin elden gikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim mal ve haklarin Tirkiye’de elden
¢ikartldif yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Tam Miikellef Kurumlar:

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazangclar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK’nm 5/1-e maddesinde belirtilen sartlarin
mevcut olmas: halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli ugrasmayan kurumlann bu
kazanglarinin %751 kurumlar vergisinden istisnadur.

Dar Miikellef Kurumlar:
Dar mitkellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitafiyla..
faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglan kur farklan da ﬂ*’i&ﬂ'ﬂ"‘"‘
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satismndan ejde %d «
kazanglar KVK*nin ' ¥-¢/thaddesinde belirtilen-istisngdan yararlanir. ,
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Gergek Kigilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve BIAS’ta islem Gormeyen
Hisse Senetleri:

GVK’mn miikerrer 80. maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler hari¢ hisse senetleri BiAS’ta
islem gormeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam
yil gegtikten sonra satilmas: halinde, alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir, Bu tiir
senedin 2 tam yil dolmadan satilmasi halinde elde edijlen kazang yillik beyanname ile beyan
edilecektir.

Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarimin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacaktr.

Gergek Kisiler

Tam Miikellef Gergek Kigiler:

GVK’nin 86/1-c maddesi uyarnca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi
tutarlan; 2022 yili gelirleri igin 70.000 TL’yi (GVK. 103. madde de yer alan gelir vergisi
tarifesinin ikinci dilimi) agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan i¢in
beyanname verilmesi gerekecektir.

GVK'nin 94/6-b maddesine gore, kar paylar lizerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmas:
asamasina birakilmistir. GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam
milkellef gergek kisilere, dagitilan kar paylan Uzerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen
oranda (bugiin gegerli oran %15’tir.) tevkifat yapilacaktir.

Tam mikellef gergek kisilerin tam mitkellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylanmn yans”,
GVK’mn 22. maddesine gore gelir vergisinden mistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak iizere briit kar payinmn tamami tizerinden GVK’nin 94’tincti maddesi uyarinca tevkifat
yapilir ve tevkif edilen verginin tamam, kar payinn yilhk beyanname ile beyan edilmesi
durumunda, yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, 94/6-b
maddesine gore karin sermayeye ilave edilmesi kar dagitim: sayilmadiindan, karin sermayeye
ilavesi nedeniyle gercek kisi ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri iizerinden tevkifat
yapilmayacag: gibi bu hisse senetleri karstligt olan kar payinin “menkul sermaye irad:” olarak
beyan edilmesi gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gergek Kisiler:
GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar miikellef gercek kisilere,

dagitilan kar paylan tizerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran

%15°1ir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmenin 6nlenyf€s
anlasmalarinda daha diistik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Fo®
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Kurumlar

Ticari isletmeler ve bir ticari igletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylarn

5520 sayil: KVK’nin 6. maddesine gore kurum kazanci, GVK nm ticari kazang hakkindaki
hitkiimlerine gére saptandigindan, kar payin ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme
biinyesinde elde edilmesi halinde séz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip
vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi mitkelleflerinin aktiflerine kayith hisse
senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylanindan, KVK’mn 15. maddesinde belirtilen tevkifat
yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam miikellef bagka bir
kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar pay1, (bu kar payin dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar payim elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergiden
miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam mikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir ig yeri veya daimi temsilci aracilignyla kar
pay1 elde edenler hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikellef kurumlara dagitilacak kar paylar: tizerinden KVK madde 30/3 bendi geregi
(bugiin icin bu oran %15'tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tiirkiye’de bir ig yeri veya daimi temsilci
aracihiyla faaliyet gosteren, KVK uyannca yillik veya dzel beyanname veren dar miikellef
kurumlann, GVK’nin 75°inci maddesinin ikinei fikrasimn 4 numarali bendinde yazili menkul
sermaye iradinmn ana merkeze aktanlan tutan {izerinden (bugiin icin bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tiirkiye nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlasmalarinda
daha diislik tevkifat oranlar belirlenebilmekiedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. lhrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullaniimasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylann sonradan tekrar satisina dair
kullandig izahnamenin igeriginden de ilgili kigilerin sorumlu olmay:1 kabul ettiklerine

dair beyanlar:
Yoktur.

33.2. [zahnamenin kullamimuna izin verilen siire haklkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonmradan tekrar satiga sunulabilecegi dinem
hakkmda bilgi: :
Yoktur,
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33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarm sonradan tekrar satisinin  gerceklestiriimesi
durumunda, satigin kogullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafmdan satig esnasida
yatinmmecilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyan notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkmmda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarmna dair beyanlarina yer vermeleri

gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyan:
Yoktur,

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Ibni Melek OSB Mahallesi TOSBI Yol 4 No:14 Tire/lzmir adresindeki
Sirket’in merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi www.baremambalaj.com ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine
acik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagni olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorigler (degerleme, uzman, faaliyet ve ozel bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, ana sézlesme, vb.)
2) Izahnamede yer almas: gereken finansal tablolart

35. EKLER
Ek/1 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 Tarihli Finansal Tablolar ile Ozel ° a@nmi’

Denetim Raporu ile 31.03.2022 Tarihli Fmansal Tablolar ile Ozel Bagimsiz Denetim R‘apoﬂxg TW 23{2
Ek/2 Esas Sozlesme /A
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Ek/4 Fonun Kullamim Yerlerine lliskin Ydnetim Kurulu Karart ve Raporu
Ek/5 Hukukeu Raporu

Ek/6 Hukuk¢u Sorumluluk Beyani

Ek/7 Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam » . )
Ek/8 Gayrimenkul Degerleme Raporlars P '_*‘S L ‘-;\\t
Ek/9 Gayrimenkul Degerleme Sirket’in Kurutusu Sorumluluk Beyan ooy S,

Ek/10 FAVOK Taahhiidg R AL S
Ek/11 Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu : " .
Ek/12 TIk 10 Miisteri ve Tedarikgiler.... .
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